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REGION

CENTROAMERICANA

Y REPUBLICA DOMINICANA

El presente reporte contiene un analisis de los principa-
les indicadores financieros del sector de las finanzas
inclusivas de Centroamérica y Republica Dominicana.
Se incluyen indicadores en las categorias tamano de
cartera de créditos y nimero de préstamos, calidad de
la cartera de créditos, eficiencia operativa, gestién
financiera y rentabilidad tanto para la regién como para
cada pais. Los datos pertenecen a 94 instituciones
proveedoras de servicios financieros que han brindado
suinformacién en el periodo Septiembre 2022 - Septiembre
2023. Estas instituciones varian segun el tamafio de su
cartera de créditos’, el 48% del total corresponde a
instituciones grandes, el 22% son instituciones media-
nasy el 30% son instituciones pequenas (Ver grafico 1).

Distribucion de las instituciones segun el

Grafico 1. tamano de la cartera de créditos

Instituciones Grandes
Instituciones Pequenas
Instituciones Medianas

TLas instituciones pequenas presentan una cartera de créditos menor a USD
4 millones, las instituciones medianas tienen una cartera de créditos entre
USD 4 y USD 15 millones y las instituciones grandes superan los USD 15
millones en cartera de créditos.

Datos a Septiembre 2023

La cartera de créditos agregada del sector de las finan-
zas inclusivas en la region finalizé el tercer trimestre del
afo 2023 en USD 3,455.0 millones, reflejando un creci-
miento constante durante el periodo analizado. El
incremento de la cartera de créditos fue del 2.5% en el
trimestre (Junio 2023 - Septiembre 2023) y del 12.4%
en el ano (Septiembre 2022 - Septiembre 2023). El
comportamiento del indicador de nimero de préstamos
fue similar al de la cartera de créditos agregada,
presentando una tendencia positiva hasta finalizar el
Gltimo trimestre evaluado con su valor mas alto de
1,938,472 préstamos (Ver gréafico 2). El saldo promedio
de crédito termind Septiembre 2023 en USD 1,782,
aumentando 0.6% en comparacién con Junio 2023 y
5.6% con relacién a Septiembre 2022.

Cartera de créditos y numero
de préstamos

Grafico 2.
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A Cartera de créditos e NUmero de préstamos

Segun el tamano de la cartera de créditos de las institu-
ciones, los tres grupos aumentaron su cartera de crédi-
tos agregada con respecto al trimestre y afio previo. Las
instituciones grandes totalizaron una cartera de USD
3,223.5 millones, las instituciones medianas alcanzaron
una cartera de USD 182.6 millones y las instituciones
pequenas finalizaron con un saldo de USD 48.9 millones.
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REGION CENTROAMERICANA
Y REPUBLICA DOMINICANA

La calidad de la cartera de créditos se mantuvo estable
en el periodo analizado. El indicador cartera en riesgo
mayor a 30 dias (CeR>30 dias) oscil6é en un rango cerca-
no al 5%, cerrando Septiembre 2023 en 5.0%. El indice
de castigos finalizé en 0.6%, cifra igual a la registrada en
la misma fecha del afno anterior. La cobertura de riesgo
a Septiembre 2023 fue de 85%, el resultado mas alto
alcanzado durante el periodo evaluado en este reporte.
El grafico 3 presenta la evolucion de los indicadores de
calidad de cartera para el periodo Septiembre 2022 -
Septiembre 2023.

Grafico 3. Calidad de cartera
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Con relacién al tamano de la cartera de créditos, a
Septiembre 2023 las instituciones grandes y las institu-
ciones medianas experimentaron una mejora en el indica-
dor CeR>30 dias, tanto en relacién con Junio 2023 como
Septiembre 2022, cerrando el primer grupo con un resul-
tado de 4.5% y el segundo grupo con 4.6%. En contraste,
las instituciones pequenas terminaron el tercer trimestre
del afio 2023 con un CeR>30 dias de 6.5%, valor que cons-
tituye un alza trimestral del 1.9% y anual del 6.3%. El grafico
4 muestra el comportamiento del indicador CeR> 30 dias
por grupo de instituciones con base al tamaro de la cartera
de créditos.
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CeR>30 dias segun el tamafio de la cartera de créditos de

Grafico 4. las instituciones proveedoras de servicios financieros
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La eficiencia operativa de las instituciones no registré
fluctuaciones drasticas en el periodo analizado; el
indice de gastos operativos oscil6é entre 20.8% y 22.8%,
cerrando Septiembre 2023 con un resultado de 21.7%.
En cuanto a la gestion financiera, el indicador de liqui-
dez pasé de 0.27 en Septiembre 2022 a 0.31 en Sep-
tiembre 2023 y el indicador de solvencia reflejo en el
tercer trimestre del afio 2023 su resultado mas bajo de
30.6% (Ver grafico 5).

Indicadores de gestion financiera
y eficiencia operativa

Grafico 5.
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En términos de rentabilidad, en el Gltimo trimestre anali- Indicadores macroecondmicos
zado el Retorno sobre Activos (ROA) alcanzé un resulta-
do de 3.1%, reflejando una reducciéon del 5.2% con

respecto a Junio 2023 y manteniéndose estable en ey 4.9%
relacién con Septiembre 2022. Por su parte, el Retorno []ul] IMAE
sobre Patrimonio (ROE) finalizé Septiembre 2023 con (variacion interanual) (Julio 2023)

10.5%, registrando un incremento trimestral del 9.3% y
anual del 4.2%. El grafico 6 muestra la evolucién de estos

indicadores en el periodo incluido en esta publicacién.
P P @/ 2.2%
il

Inflacién acumulada
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Grafico 6. Rentabilidad

] A 2.4%
100% 103% 9.7% 9% Exportaciones FOB
(variacion interanual 2023/2022)

31% 3.0% 31% 32% 31% & 0 . 9 %
Importaciones FOB
(variacion interanual 2023/2022)

sep-22 dic22 mar-23 jun-23 sep-23

s ROE w==ms ROA




GUATEMALA

El sector de las finanzas inclusivas en Guatemala esta
representado por 20 instituciones proveedoras de
servicios financieros que de forma ininterrumpida
reportaron su informacién estadistica y financiera a
REDCAMIF en el periodo Septiembre 2022 - Septiembre
2023. De total de instituciones, el 30% son grandes, el
30% corresponde a instituciones medianas y el restan-
te 40% pertenece al grupo de instituciones pequenas
(Ver grafico 7).

Distribucion de las instituciones segun el
tamano de la cartera de créditos

Grafico 7.
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La cartera de créditos agregada del pais crecié de
manera constante durante el afo evaluado en este
reporte, finalizando Septiembre 2023 con un monto de
USD 694.1 millones. El indicador nUmero de préstamos
cerré Septiembre 2023 con 544,745 préstamos, cifra
que constituye un incremento trimestral del 3.2% y
anual del 15.0% (Ver grafico 8). El saldo promedio de
créditos, al igual que la cartera de créditos agregada,
reflejd una tendencia alcista, terminando el ultimo
trimestre analizado con su valor mas alto de USD 1,274.

Datos a Septiembre 2023

Cartera de créditos y numero
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De acuerdo con el tamafio de la cartera de créditos, los
tres grupos de instituciones aumentaron su cartera de
créditos agregada durante el periodo evaluado. A Sep-
tiembre 2023, las instituciones grandes cerraron con
un saldo de cartera de USD 609.2 millones, las institu-
ciones medianas con USD 69.9 millones y las institucio-
nes pequenas con USD 15.0 millones.

La calidad de la cartera se mantuvo estable los Gltimos
trimestres, siendo que el indicador CeR>30 dias oscilé
entre 1.6% y 2.5% en el periodo Septiembre 2022 - Sep-
tiembre 2023. Al cierre del tercer trimestre del afno 2023
el indicador CeR>30 dias cerrd con 1.6%, siendo este el
mejor resultado de la regién. Por su parte, la cobertura
de riesgo registré niveles adecuados para garantizar
proteccion ante eventos extremos; a Septiembre 2023
este indicador fue de 97% y el indice de castigos lleg6 a
0.4% (Ver grafico 9).
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En relacion con el trimestre anterior, tanto las institu-
ciones grandes como las instituciones pequefas en
Septiembre 2023 mejoraron la calidad de su cartera de
créditos, terminando el primer grupo con un CeR>30
dias de 2.4% y el segundo grupo con un resultado de
1.4% para este indicador. En contraste, las instituciones
medianas experimentaron un incremento de su cartera
en riesgo, al comparar Septiembre 2023 con Junio
2023, cerrando con un CeR>30 dias de 1.2%. El grafico
10 detalla el comportamiento del indicador CeR>30 dias
del periodo evaluado por grupo de instituciones segun
el tamano de la cartera de créditos.

0 CeR>30 dias segun el tamafio de la cartera de créditos de
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Los indicadores de gestién financiera refiejaron cons-
tantes fluctuaciones en los trimestres analizados en el
reporte. El indice de liquidez terminé Septiembre 2023
en 0.79 y el indicador de solvencia con 32.4%. Por otro

Datos a Septiembre 2023
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lado, en Septiembre 2023 la eficiencia operativa mejoré
con respecto a Junio 2023, bajando 6.5% el indice de
gastos operativos y cerrando con un resultado de 21.8%
(Ver grafico 11).

Indicadores de gestion financiera

Grafico 11. y eficiencia operativa
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La rentabilidad no reflejé cambios drasticos en el perio-
do evaluado. A Septiembre 2023 el ROA fue de 4.5%,
cifra superior a la registrada en Junio 2023 y Septiembre
2022. En contraste, el ROE desmejoré tanto en compa-
racién con Junio 2023 como con Septiembre 2022,
cerrando el Ultimo trimestre en 121%. El gréafico 12
ilustra la evolucién de ambos indicadores durante el
periodo analizado.

Grafico 12. Rentabilidad
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EL SALVADOR

En El Salvador el sector de las finanzas inclusivas esta
integrado en el presente reporte por 11 instituciones
proveedoras de servicios financieros que brindaron su
informacién de forma constante a REDCAMIF durante el
periodo de Septiembre 2022 - Septiembre 2023. En
este pais las instituciones grandes representan el 73%
del total, las instituciones medianas equivalen al 9% y
las instituciones pequenas al 18% restante. (Ver grafico 13).

Distribucion de las instituciones segun el
tamafio de la cartera de créditos

Grafico 13.
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La cartera de créditos agregada del pais desmostré una
tendencia alcista, manteniendo crecimientos trimes-
trales constantes en el Gltimo afno. Al finalizar el Sep-
tiembre 2023, la cartera de créditos fue de USD 503.4
millones, registrando un aumento anual del 11.8% y
trimestral del 2.2%. El nimero de préstamos mantuvo
un comportamiento creciente hasta Junio 2023, pero
disminuyd en Septiembre 2023 terminando el trimestre
con un total de 177,637 préstamos (Ver grafico 14). Por
su parte, el saldo promedio de crédito oscilé entre los
USD 2,600 y USD 2,900, terminando el dltimo trimestre
analizado en USD 2,834.

Datos a Septiembre 2023

Cartera de créditos y nimero
de préstamos

Grafico 14.
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De acuerdo al tamafio de la cartera de créditos, tanto
las instituciones grandes como las pequefas incre-
mentaron su cartera de créditos respecto al trimestre y
afo previo; las instituciones grandes alcanzaron un
monto de cartera de USD 493.0 millones y las institu-
ciones pequenas de USD 5.6 millones. Por su parte, la
cartera de créditos agregada de las instituciones
medianas decrecid con relacién a Junio 2023, cerrando
en USD 4.8 millones a Septiembre 2023.

La calidad de la cartera se mantuvo relativamente esta-
ble en el periodo analizado. A Septiembre 2023, el
indicador CeR>30 dias finalizé en 5.1%, el resultado mas
bajo registrado en el afo evaluado, reflejando una
reduccién trimestral del 22.4%. El indice de castigos
cerré en el tercer trimestre del afio 2023 en 0.6% vy el
indicador de cobertura de riesgo oscilé entre 76% y
83%, alcanzando su valor mas alto en Septiembre 2023.
El grafico 15 muestra la evolucién de los indicadores de
calidad de cartera para el periodo Septiembre 2022 -
Septiembre 2023.
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Segun el tamafio de la cartera de créditos, las institu-
ciones pequenas muestran un nivel de cartera en
riesgo mas elevado en comparacién con las institucio-
nes medianas y las instituciones grandes. Las institu-
ciones pequenas cerraron a Septiembre 2023 con
indicador CeR>30 dias de 17.8%, las instituciones
medianas con 8.2% y las instituciones grandes con el
menor resultado de 4.0%. El grafico 16 presenta los
datos para este indicador por grupo de instituciones de
acuerdo a su tamanfo de cartera.

CeR>30 dias segun el tamafio de la cartera de créditos de
las instituciones proveedoras de servicios financieros

Grafico 16.
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Los indicadores de gestidon financiera no mostraron
variaciones significativas durante el periodo evaluado.
En Septiembre 2023, el indicador de liquidez termind en
0.21y el indicador de solvencia en 19.2%. Por su parte, la
eficiencia operativa presenté una mejoria en el ultimo
trimestre analizado, al disminuir el indice de gastos
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operativos de 17.3% en Junio 2023 a 16.7% en Septiem-
bre 2023. El grafico 17 demuestra los resultados de
estos tres indicadores en el periodo considerado en
este reporte.

Grafico 17.  Indicadores de gestion financiera
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En términos de rentabilidad, el ROA no experimenté
cambios significativos, terminando el ultimo trimestre
analizado con 3.5%, mismo valor registrado en Junio
2023. Por su parte, el ROE reflejé un aumento anual del
8.2%, pasando de 14.3% en Septiembre 2022 a 15.5% en
Septiembre 2023. El grafico 18 ilustra el comportamien-
to de estos dos indicadores durante el periodo analizado.

Grafico 18. Rentabilidad
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HONDURAS

En Honduras, el sector de las finanzas inclusivas incluye
datos provenientes de 16 instituciones proveedoras de
servicios financieros que remitieron su informacién a
REDCAMIF durante el periodo de Septiembre 2022 -
Septiembre 2023. La mayoria de estas instituciones
pertenecen al grupo de gran tamano, representando el
62% del total; las instituciones medianas conforman el
25%: mientras que el restante 13% corresponde a insti-
tuciones pequenas. (Ver grafico 19).

Distribucion de las instituciones segun el
tamafio de la cartera de créditos

Grafico 19.
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La tendencia de la cartera de créditos agregada del
sector ha sido positiva, mostrando un aumento cons-
tante tanto trimestral como anualmente. A Septiembre
2023, las instituciones del pais alcanzaron en conjunto
una cartera de créditos de USD 648.8 millones, reflejan-
do un crecimiento trimestral del 3.8% y anual del 14.6%.
El ndmero de préstamos mostré un comportamiento
fluctuante, finalizando el dltimo trimestre evaluado con
un total de 277,542 préstamos (Ver grafico 20). El saldo
promedio de crédito aumenté en cada trimestre del
periodo analizado hasta alcanzar USD 2,338 al finalizar
Septiembre 2023.

Datos a Septiembre 2023

Cartera de créditos y numero
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Segun el tamano de la cartera de créditos, a Septiembre
2023 todos los grupos experimentaron incrementos en
comparacién con Septiembre 2022 y Junio 2023. Las
instituciones grandes alcanzaron una cartera de crédi-
tos agregada de USD 609.6 millones, las instituciones
medianas USD 34.1 millones y las instituciones peque-
fias USD 5.1 millones.

Con relacién a la calidad de la cartera de créditos, el
indicador de CeR>30 dias mostré una mejora notable,
disminuyendo de 12.7% en Septiembre 2022 a 8.5% en
Septiembre 2023. La cobertura de riesgo se mantuvo
relativamente constante, manteniendo cifras superio-
res al 70% en el periodo evaluado, mientras que el indice
de castigos terminé Septiembre 2023 en 0.8%, mismo
valor al registrado en Septiembre 2022. El grafico 21
muestra el comportamiento de los indicadores de
calidad de cartera durante el dltimo afio.
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Con base en el tamano de la cartera de créditos, a Sep-
tiembre 2023 las instituciones medianas y pequefas
mejoraron la calidad de su cartera de créditos con
relacién a Junio de 2023 y Septiembre 2022. El primer
grupo registré un indice de CeR>30 dias del 6.5%, mien-
tras que el segundo grupo alcanzé 14.7%. Por su parte,
las instituciones grandes presentaron un CeR>30 dias
del 8.5% en Septiembre 2023, representando un
aumento del 1.2% en comparaciéon con Junio 2023 y
una disminucién del 34.1% con relacién a Septiembre
2022. El grafico 22 presenta un resumen de la evolucién
del indicador CeR>30 dias por grupo de instituciones
durante los trimestres analizados en el reporte.

Grafico 22.CeR>30 dias segun el tamafio de la cartera de créditos de

las instituciones proveedoras de servicios financieros

17.1% 158, 16.6%
C== 5% 15.0% .
129% — = —— 14.7%

11.5%
10.1%

84% 8.5%

P N

8.8%
’ 83% 74% 73%

6.5%
sep-22 dic-22 mar-23 jun-23 sep-23

-@- Instituciones
Pequenas

- Instituciones - Instituciones
Grandes Medianas

La eficiencia operativa del pais se mantuvo constante
en los Ultimos dos trimestres analizados, reflejando un
indice de gastos operativos del 20.6%.
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El indicador de solvencia oscilé entre el 29.0% vy el
30.8%, finalizando con su valor mas bajo en Septiembre
2023. El indicador de liquidez finaliz6 el tercer trimestre
del afno 2023 en 0.29, mismo valor registrado en Sep-
tiembre 2022. El grafico 23 ilustra el comportamiento
de estos tres indicadores entre Septiembre 2022 y Sep-
tiembre 2023.

Indicadores de gestion financiera

Grafico 23. y eficiencia operativa
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En términos de rentabilidad, el ROA cerré con un resul-
tado de 3.6% a Septiembre 2023, mostrando una
reduccion del 61% en comparaciéon con el trimestre
previo, pero experimentd un alza del 7.6% con respecto
al afo anterior. Por otro lado, el ROE alcanzé un 13.5%,
evidenciando una leve mejora con relacién al trimestre
anterior y un aumento del 23.4% en comparacién con
Septiembre 2022. El grafico 24 detalla la evolucién de
los indicadores de ROA y ROE en el periodo Septiembre
2022 - Septiembre 2023.
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NICARAGUA

El sector de las finanzas inclusivas en Nicaragua esta
representado por 18 instituciones proveedoras de
servicios financieros que de manera constante brindaron
su informacién estadistica y financiera a REDCAMIF
para el periodo Septiembre 2022 - Septiembre 2023. El
44% del total de estas instituciones son grandes, el 6%
son medianas y el 50% corresponde al grupo de institu-
ciones pequenas (Ver grafico 25).

Distribucion de las instituciones segun el
tamafio de la cartera de créditos

Gréfico 25.

Instituciones Pequenas
Instituciones Grandes
Instituciones Medianas

Al cierre del tercer trimestre del ano 2023, estas insti-
tuciones alcanzaron una cartera de créditos agregada
de USD 286.2 millones, reflejando un alza del 5.2% con
relacién a Junio 2023 y del 11.0% en comparacién a
Septiembre 2023. Por su parte, el indicador de numero
de préstamos luego de mostrar hasta Marzo 2023 una
tendencia decreciente en Junio 2023 inicio comporta-
miento positivo finalizando Septiembre 2023 con su
cifra mas alta de 230,878 (Ver grafico 26). El saldo
promedio de créditos del sector incremento tanto
trimestral como anualmente hasta cerrar Septiembre
2023 con un saldo de USD 1,240.

Datos a Septiembre 2023
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Segun el tamafio de su cartera de créditos, a Septiem-
bre 2023 las instituciones grandes alcanzaron un saldo
de cartera de créditos agregada de USD 272.7 millones,
las instituciones medianas USD 6.0 millones y las insti-
tuciones pequenas USD 7.5 millones, aumentado 5.2%,
54% y 3.4%, respectivamente en comparacién con
Junio 2023.

La calidad de la cartera de créditos del sector ha mejo-
rado por dos trimestres consecutivos, cerrando el
indicador de CeR>30 dias a Septiembre 2023 con un
resultado de 3.4%, el valor mas bajo registrado durante
el periodo evaluado. Al finalizar Septiembre 2023, el
indice de castigos llegé a 1.6%, siendo esta cifra la mas
elevada de la region. Por su parte, el indice de cobertura
de riesgo presentd hasta Junio 2023 una tendencia
alcista; sin embargo, en Septiembre 2023 descendi6
ligeramente con respecto al trimestre anterior termi-
nando en 110%. El grafico 27 presenta el comporta-
miento de los indicadores de calidad de cartera durante
el periodo analizado.
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Grafico 27. Calidad de cartera
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De acuerdo con el tamafo de la cartera de créditos de
las instituciones, a Septiembre 2023 los tres grupos
mejoraron su calidad de cartera, disminuyendo el
indicador CeR>30 dias tanto en comparacién con el
trimestre como con el afo previo. El grafico 28 ilustra
los datos para este indicador por grupo de instituciones
segun el tamafio de la cartera de créditos.
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Los indicadores de gestidn financiera han sido variables
en los trimestres analizados en el reporte. El indicador
de liquidez pasé de 0.27 en Septiembre 2022 a 0.29 en
Septiembre 2023; por su parte, el indicador de solven-
cia fluctué entre 26.7% y 30.3% en este mismo periodo,
cerrando Septiembre 2023 en 26.8%. Con respecto a la
eficiencia operativa, el indice de gastos operativos a
Septiembre 2023 disminuyd en comparacion con Junio
2023 pero incrementé en relacién a Septiembre 2022,
terminando en 37.6%. El grafico 29 detalla los resulta-
dos de estos tres indicadores.
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En términos de rentabilidad a Septiembre 2023 el ROA
finalizé 0.5% y el ROE con 5.4%, aumentando sus resul-
tados con relacién a Junio 2023; sin embargo, ambos
indicadores disminuyeron con respecto a la misma
fecha del afio anterior. El grafico 30 muestra el compor-
tamiento de los indicadores ROA y ROE en el periodo
Septiembre 2022 - Septiembre 2023.
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COSTA RICA

En Costa Rica el sector de las finanzas inclusivas
agrupa la informacién de 7 instituciones proveedoras
de servicios financieros que durante el periodo Sep-
tiembre 2022 - Septiembre 2023 enviaron sus datos
estadisticos e informacién financiera a REDCAMIF. El
71% de las instituciones son medianas y el 29% son
pequenas (Ver grafico 31).

Distribucion de las instituciones segun el
tamafio de la cartera de créditos

Grafico 31.

Instituciones Medianas
Instituciones Pequeras

La cartera de créditos agregada del pais presenta una
tendencia positiva, incrementando de forma consecu-
tiva durante el ano evaluado en el reporte. En su
conjunto, las instituciones alcanzaron una cartera de
créditos de USD 42.6 millones a Septiembre 2023, lo
que representa un crecimiento trimestral del 3.5% y
anual del 27.3%. El nUmero de préstamos terminé Sep-
tiembre 2023 en 22,463, resultado que constituye una
reduccion del 0.8% en comparaciéon con Junio 2023,
pero un incremento del 1.2% con relacién a Septiembre
2022 (Ver gréafico 32). El saldo promedio de crédito, al
igual que la cartera de créditos, también ha aumentado
su resultado hasta finalizar el Gltimo trimestre analizado
en USD 1,895.

Datos a Septiembre 2023

Cartera de créditos y numero
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Con base al tamafo de la cartera de créditos, a Sep-
tiembre 2023 tanto las instituciones medianas como
las instituciones pequefas incrementaron su cartera
de créditos agregada con respecto al trimestre y afio
anterior, cerrando con montos de USD 37.2 millones y
USD 5.4 millones, respectivamente.

La calidad de la cartera de créditos se deterioré en el
ultimo trimestre incluido en el reporte, siendo que el
indicador CeR>30 dias finalizd Septiembre 2023 en
7.3%, el valor mas alto reflejado en el periodo evaluado.
El indice de castigos se mantuvo en 0% durante los tres
trimestres analizados del afio 2023 y la cobertura de
riesgo descendi6 en Septiembre 2023 hasta 70%, cifra
inferior a la registrada en los trimestres anteriores
analizados. El grafico 33 ilustra la evolucidon de los tres
indicadores de calidad de la cartera de créditos del
sector en el pais.

Reporte Trimestral de Monitoreo Financiero REDCAMIF - MIFIndex




I COSTA RICA

8.0% 91% 91% 100%
0,
7.0% 79% 88% 90%
6.0% 80%
3 DD 0 70%
50% 60%
4.0% 50%
30% 40%
o 30%
Z'OD/D 20%
10% 10%
0.0% 0%
sep-22 dic-22 mar-23 jun-23 sep-23

@mss CeR>30 dias @ [ndice de castigos e Cobertura de riesgo

Segun el tamano de la cartera de créditos, a Septiembre
2023 los dos grupos de instituciones incrementaron su
cartera en riesgo mayor a 30 dias con relacién a Junio
2023, cerrando las instituciones medianas con un
CeR>30 dias de 8.5% vy las instituciones pequefias con
un 4.6%. El grafico 34 ilustra los resultados del indicador
CeR>30 dias durante el periodo Septiembre 2022 -
Septiembre 2023 por grupo de institucién por el
tamanfo de su cartera de créditos.

CeR>30 dias segUn el tamafio de la cartera de créditos de
las instituciones proveedoras de servicios financieros
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La eficiencia operativa del sector mejoré en los Gltimos
dos trimestres evaluados, el indice de gastos operati-
vos disminuyé desde 18.0% en Septiembre 2022 hasta
16.1% en Septiembre 2023. Por su parte, el indicador de
solvencia demuestra estabilidad manteniéndose en un
rango entre 50.1% y 52.5% en el periodo evaluado. El
indicador de liquidez experimenté constantes fluctua-
ciones en los Ultimos cinco trimestres, finalizando Sep-
tiembre 2023 en 0.72. El grafico 35 refleja el comporta-
miento de estos tres indicadores para el periodo Sep-
tiembre 2022-Septiembre 2023.
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La rentabilidad del sector desmejoré el Ultimo trimestre
analizado en comparacién con Junio 2023. EI ROA cerré
Septiembre 2023 en 1.3% y el ROE en 4.3%, registrando
ambos indicadores una reduccién trimestral del 15.3% y
del 4.2% correspondientemente (Ver grafico 36).
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PANAMA

El sector de las finanzas inclusivas en Panama esta
compuesto por 6 instituciones proveedores de servi-
cios financieros que han reportado sus datos estadisti-
cos y financieros a REDCAMIF para el periodo Septiem-
bre 2022 - Septiembre 2023. Del total de estas institu-
ciones, el 67% representa a las instituciones grandes y
el 33% corresponde a las instituciones medianas (Ver
gréafico 37).

Distribucion de las instituciones segun el
tamarnio de la cartera de créditos

Gréfico 37.

Instituciones Grandes
Instituciones Medianas

La cartera de créditos agregada del pais presenté una
tendencia alcista durante el periodo evaluado. Este
indicador alcanzé al cierre de Septiembre 2023 un
monto de USD 345.4 millones, reflejando un alza
trimestral del 1.2% y anual del 3.9%. Con relacién al
alcance del sector, el nUmero de préstamos finalizé en
52,656, incrementando su valor en comparacién con
Junio 2023 pero mantuvo su valor con respecto a Sep-
tiembre 2022 (Ver Grafico 38). El saldo promedio de
crédito fue de USD 6,559, posicionandose como el
resultado mas alto de la region.

Datos a Septiembre 2023

Cartera de créditos y numero
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De acuerdo con el tamano de la cartera de créditos, las
instituciones grandes subieron su cartera de créditos
agregada desde USD 315.3 millones hasta USD 328.6
millones y las instituciones medianas pasaron de USD
16.9 millones hasta USD 16.8 millones, durante el perio-
do Septiembre 2022 - Septiembre 2023.

La calidad de la cartera no reflej6 cambios drasticos
durante el periodo evaluado. El indicador CeR>30 dias
pasé de 16.7% en Septiembre 2022 a 16.3% en Septiem-
bre 2023. En Septiembre 2023 el indice de castigos fue
de 0.6% y el indice de cobertura de riesgo cerré el
trimestre en 61%. El grafico 39 detalla los resultados de
indicadores de calidad de cartera en el periodo analiza-
do en el reporte.
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Segun al tamafo de la cartera de créditos, las institu-
ciones grandes evidencian mejoras en la calidad de su
cartera. El indicador CeR>30 dias termind Septiembre
2023 con 161%, que corresponde a un reduccién
trimestral del 1.4% y anual del 3.2%. Por su parte, las
instituciones medianas en Septiembre 2023 desmejo-
raron su indicador CeR>30 dias con respecto a Junio
2023, pero disminuyeron su nivel de cartera en riesgo
en comparacién con Septiembre 2022, registrado un
resultado de 16.3%. El grafico 40 facilita el detalle del
indicador CeR>30 dias con base al tamario de la cartera
de créditos de las instituciones.
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En cuanto a los indices de gestién financiera, el indica-
dor de liquidez cerré Septiembre 2023 con 0.20, experi-
mentando una reduccién trimestral del 17.8% y aumen-
to anual del 29.4% y el indicador de solvencia terminé el
tercer trimestre del ano 2023 con 20.3%. Por su parte,
la eficiencia operativa desmejoré en el periodo Sep-
tiembre 2022 - Septiembre 2023, aumentando el indice
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de gastos operativos de 11.8% hasta 15.1%. El grafico 41
presenta la evolucion de estos indicadores en los
trimestres analizados.
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Los indicadores de rentabilidad no presentaron cam-
bios drasticos durante los Ultimos trimestres, termi-
nando Septiembre 2023 con un ROA de 1.4% y un ROE
de 3.8%. Ambos resultados demuestran un incremento
en relacién con los alcanzados por el sector en Sep-
tiembre 2022. El grafico 42 ilustra el comportamiento
de estos indicadores para el periodo Septiembre 2022 -
Septiembre 2023.
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REPUBLICA

DOMINICANA

El sector de las finanzas inclusivas en Republica Domi-
nicana esta conformado por 16 instituciones proveedo-
ras de servicios financieros que proporcionaron sus
datos a REDCAMIF de manera sistematica durante el
periodo de Septiembre 2022 - Septiembre 2023. Del
total de instituciones consideradas en este reporte, el
56% son instituciones grandes, el 13% son instituciones
medianas y el restante 31% son instituciones pequenas
(Ver grafico 42).

Distribucion de las instituciones segun el
tamarnio de la cartera de créditos

Grafico 42.
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Tanto la cartera de créditos agregada como el nimero
de préstamos reflejaron un comportamiento variable.
La cartera de créditos cerré el dltimo trimestre analiza-
do en USD 934.5 millones, mostrando un aumento
anual del 5.5% y una reduccién trimestral del 0.5%. El
numero de préstamos finalizé a Septiembre 2023 con
un total de 632,551 préstamos (Ver grafico 43). De igual
forma, el saldo promedio de crédito mostré un compor-
tamiento fluctuante en el periodo evaluado, terminando
el tercer trimestre del aflo 2023 en USD 1,477.

Datos a Septiembre 2023

Cartera de créditos y numero
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De acuerdo al tamafo de la cartera de créditos, en
Septiembre 2023 las instituciones grandes y pequefas
experimentaron reducciones con respecto al trimestre
anterior; el primer grupo alcanzé una cartera de crédi-
tos agregada de USD 910.4 millones y el segundo grupo
de USD 10.3 millones. Por su lado, la cartera de créditos
agregada de las instituciones medianas finalizé en USD
13.8 millones a Septiembre 2023, el valor mas alto
registrado en el periodo evaluado.

La calidad de la cartera de créditos se mantuvo relati-
vamente estable durante el periodo analizado, el resul-
tado del indicador CeR>30 dias fluctud entre el 61% y el
71%, cerrando en 6.8% al finalizar el tercer trimestre del
afno 2023. El indice de castigos registré en Septiembre
2023 un resultado de 0.6% y el indicador de cobertura
de riesgo fue del 57%, el valor mas bajo registrado para
este indicador en la regidn. El grafico 44 muestra la
evolucidn de los indicadores de calidad de cartera para
el periodo considerado en este reporte.
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Grafico 44. Calidad de cartera
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Durante el Ultimo trimestre analizado, la calidad de la
cartera de créditos de las instituciones grandes desme-
jord, de las instituciones medianas se mantuvo y de las
instituciones pequefias mejoré en relacién con Junio
2023. A Septiembre 2023, el indicador CeR>30 dias fue
de 5.8% para las instituciones grandes, 17.7% para las
instituciones medianas y 14.5% para las instituciones
pequenas. El grafico 45 muestra el comportamiento del
indicador CeR>30 dias para las instituciones segun el
tamano de su cartera de créditos.
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Los indicadores de gestion financiera disminuyeron sus
resultados a Septiembre 2023 en comparacién con el
trimestre y el afio anterior, finalizando con sus cifras mas
bajas de 0.20 para el indicador de liquidez y 31.7% para el
indicador de solvencia. Por su parte, la eficiencia operati-
va mejoré en el periodo Septiembre 2022 - Septiembre
2023, pasando el indice de gastos operativos de 22.7%
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a 20.3% siendo este Ultimo valor el mas bajo registrado
en el periodo evaluado. El grafico 46 ilustra el compor-
tamiento de estos tres indicadores en los trimestres
analizados.

Indicadores de gestion financiera
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En cuanto a la rentabilidad, el ROA no reflej6 cambios
drésticos, cerrando el Ultimo trimestre evaluado con
3.2%, manteniendo su valor con relacién a Junio 2023.
Por su lado, el ROE reflejé una reduccién trimestral del
7.3% y un aumento anual del 15.9%, finalizando en 11.5%
a Septiembre 2023. El grafico 47 ilustra la evolucién de
estos dos indicadores durante el periodo evaluado.

Grafico 47. Rentabilidad
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Indicadores macroecondmicos

=N 2.3%
IMAE

(variacion interanual) (Septiembre 2023)

® 2.7%
Zﬂﬂ Inflacién acumulada

(Septiembre 2023)
oA 4.8%
Exportaciones FOB

(variacion interanual 2023/2022)

oA 0.7%
Importaciones FOB
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RANKING CENTROAMERICA Y
REPUBLICA DOMINICANA

A SEPTIEMBRE 2023

Las Instituciones con mayor Tamaio de Cartera
Pais Institucion Cartera de Créditos iUSDi

Republica Dominicana BANCO ADEMI 254,382,867

o Pamama  BANCODETA 208501339
El Salvador SAC INTEGRAL 190,719,727

- RepiblicaDominicana  MOTORCREDTO 174552000
Honduras BANCO POPULAR 165,923,974

- RepibiicaDominicana  BANFONDESA 160930148
Republica Dominicana BANCO ADOPEM 148,095,922

o Hondwes  FUNDEVI 98206607
Honduras ODEF FINANCIERA 75,065,122

Las Instituciones con mejor Calidad de Cartera
Pais Institucion Carteraen RieSﬁo > 30 dias

Nicaragua PRODESA 0.2%

- Nioaagua  FUNDENUSE 0%
Guatemala FUNDESPE 0.3%

- Guatemala  PUENTEDEAMISTAD  08%
Guatemala ADIGUA 0.9%

- Nicaragua  PROMUJER 0%
Panama FINASA 0.9%

Panama  FNANCACREDT 0%
Guatemala SERVIGUA 1.0%

Pais Institucién

 Republica Dominicana
Guatemala ADIGUA 13.8%

- Guatemala _ S B
Honduras 11.0%

- Nicaragua _ [
Guatemala CREDIMARQ 9.0%

- Nicaragia  MICROFINANCIERAFUNDESER 8%
Guatemala COOPEDEL 8.5%

- ReplblicaDominicana  BANCOADOPEM 8%
Honduras PILARH OPDF 8.2%

*Indicador ROA es anualizado
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REDCAMIF agradece a las instituciones proveedoras de servicios financieros que facilitaron sus datos

a Septiembre 2023 para la elaboracion del presente Reporte Trimestral de Monitoreo Financiero:

GUATEMALA:
ADECAF, ADICLA, ADIGUA, ADISA, AGUDESA VISION FUND, ASDIR, ASOGUADI, COOPEASRURAL
R.L., COOPEDEL, COOPERATIVA JOYA HERMOSA, CREDIMARQ, FAFIDESS, FAPE, FECCEG, FFDL,
FIACG, FUNDACEN, FUNDACION CRYSOL, FUNDACION GENESIS EMPRESARIAL, FUNDACION
PROGRESAR, FUNDEA, FUNDESPE, PUENTE DE AMISTAD, REFICOM, SERVIGUA, SHARE R.L.,
YAMANONH.

EL SALVADOR:
AMC, ASEI, CCAMETRO, CRECE CREDITO, CREDICAMPO, CREDIMANA, FADEMYPE, FOMENTA,
FUSAI, HPH, OPTIMA, PADECOM CREDITO, SAC INTEGRAL.

HONDURAS:
ADRA, AHSETFIN, BANCO POPULAR, CREDISOL, FAMA, FHA, FINSOL, FUNDACION ADELANTE,
FUNDACION COVELO, FUNDEVI, FUNED VISION FUND, HDH, IDH, ODEF, PILARH, PRISMA, WRH.

NICARAGUA:

AFODENIC, CEPRODEL, CONFIANSA, CRECOSA, EZA CAPITAL, FINANCIERA FAMA, FINANCIERA
FDL, FINDE, FODEMI, FUNDEMUJER, FUNDENUSE, LEON 2000, MERCAPITAL, MICREDITO,
MICROFINANCIERA FUNDESER, PANA PANA, PRODESA, PRO MUJER, SERFIGSA.

COSTA RICA:
ACORDE, APACOOP, ASOPROSANRAMON, EDESA, FIDERPAC, FUDECOSUR, FUNDECOCA, GRAMEEN.

PANAMA
BANCO DELTA, CFE, COOP. JUAN XXIIl, FINANCIA CREDIT, FINASA, MICROSERFIN, PROCAJA,
SUMA FINANCIERA.

REPUBLICA DOMINICANA:

ALNAP, ASOCIACION ESPERANZA, BANCO ADEMI, BANCO ADOPEM, BANCO BHD-UNIDAD DE
MICROFINANZAS, BANFONDESA, COOPADEPE, COOPASPIRE, COOP-CDD, COOPECLOF,
COOPFELAFEVI, FDD, FONDAGRO, FUNDAPEC, MOTOR CREDITO, MUDE, NORDESTANA,
SUR FUTURO, VISIONFUND RD.



NOTA TECNICA

El presente reporte es un esfuerzo de generar una publicaciéon mas completa del
desempeno financiero del sector de las finanzas inclusivas de la regién
Centroamericana y Republica Dominicana presenta la evolucion de los principa-
les indicadores financieros de tamano de la cartera de créditos y numero de
préstamos, calidad de cartera, eficiencia operativa, gestion financiera y rentabi-
lidad. Los datos utilizados en este reporte tienen fecha de corte 30 de Septiembre
2023, en el caso de los castigos a la cartera de créditos, gastos de operaciéon y
utilidades son acumulados de Enero a Septiembre 2023. El reporte consolida la
informacién de 94 instituciones proveedoras de servicios financieros que repor-
taron constantemente sus datos en el periodo Septiembre 2022 - Septiembre
2023, los que fueron suministrados voluntariamente, procesados y analizados
por la Unidad de Informacién y Analisis de REDCAMIF. En este reporte se realiza
un analisis regional, por pais y tamanfo de la cartera de créditos de las institucio-
nes proveedoras de servicios financieros. Las instituciones de segundo piso no
se incluyen en el analisis. Los datos de cartera de créditos y numero de présta-
mos son agregados del pais y/o regiéon, mientras que los indicadores de calidad
de cartera, gestion financiera, eficiencia operativa y rentabilidad corresponden
a la mediana de cada agrupacion. Los indicadores ROA, ROE e indice de eficien-
cia operativa son anualizados. La fuente de los indicadores macroeconémicos

es el Consejo Monetario Centroamericano, CECMCA. La informacion presentada

en este reporte también se puede encontrar en MIFIndex - El Portal de Microfinanzas

de Centroamérica y El Caribe.
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