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El presente informe corresponde a un andlisis de los princi-
pales indicadores financieros en las categorias escala y al-
cance, calidad de cartera, eficiencia operativa, gestion finan-
ciera y rentabilidad correspondiente al periodo Junio 2021
- Junio 2022. También el reporte contiene los principales in-
dicadores macroeconémicos mas recientes disponibles por
pais. En el analisis del sector de microfinanzas se incluyen
los datos de 89 Instituciones de Microfinanzas (IMF) de Cen-
troamérica y Republica Dominicana que han reportado sus
datos de manera constante a Redcamif durante el periodo
en analisis. Estas instituciones varian en escala?, el 46% del
total corresponde a IMF grandes, el 21% son IMF medianas
y el 33% pertenece al grupo de IMF pequenas.

El sector de microfinanzas finalizé Junio 2022 con una carte-
ra agregada de USD 2,831.2 millones, reflejando un aumento
anual (Junio 2021 - Junio 2022) del 13.6% y trimestral (Marzo
2022 - Junio 2022) del 3.1%. El niimero de préstamos en el
segundo semestre 2022 totalizd 1,719,977 que corresponde
a un aumento del 10.7% con relacion a Junio 2021y del 3.0%
en comparacion a Marzo 2022 (Ver grafico 1). El saldo prome-
dio de crédito al cierre de Junio 2022 fue de USD 1,646, mon-
to mayor al registrado en los trimestres anteriores evaluados.
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Considerando la escala de las instituciones, las IMF gran-
des presentaron una tendencia favorable en el periodo Junio
2021 - Junio 2022; alcanzando al cierre del primer semes-
tre del ano 2022 una cartera agregada de USD 2,633.6 mi-
llones, cifra que representa un aumento trimestral del 3.3%
y anual del 14.4%. Las IMF medianas llegaron a Junio 2022
a USD 153.5 millones de cartera agregada, cifra superior a
la registrada tanto en comparacion con el trimestre como
con el ano anterior. Finalmente, las IMF pequenas termina-
ron Junio 2022 con USD 44.1 millones de cartera agrega-
da logrando aumentar 3.1% con respecto a Marzo 2022 y
13.6% en relacion a Junio 2021.

Los indicadores de calidad de cartera también demostraron
un comportamiento favorable para el sector de microfinan-
zas a nivel regional. El indicador cartera en riesgo mayor a
30 dias (CeR>30 dias) ha venido disminuyendo durante el
periodo evaluado; sin embargo, en el primer semestre del
ano 2022 se observa un ligero incremento en su resultado.
Al finalizar Junio 2022 el indicador fue del 5.8%, mantenién-
dose en un nivel adecuado para el sector. Este resultado
corresponde a un crecimiento trimestral del 3.6% y una re-
duccién anual del 28.8%. El indice de castigos finalizé el se-
gundo semestre del ano 2022 en 0.4%, cifra similar al 0.5%
registrado a la misma fecha del ano anterior y que se ubica
dentro del parametro aceptable para la industria. La cober-
tura de riesgo a Junio 2022 fue de 81%, el valor mas alto
registrado durante el periodo evaluado en este reporte. El
grafico 2 proporciona los indicadores de calidad de cartera
para el periodo Junio 2021 - Junio 2022.

! Las IMF pequenas presentan una cartera de crédito menor a USD 4 mi-
llones, las IMF medianas tienen una cartera de créditos entre USD 4 y USD
15 millones y las IMF grandes superan los USD 15 millones en cartera de
créditos.
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La eficiencia operativa de las Instituciones de Microfinan-

R etertura de la region zas se mantuvo estable en el periodo analizado; el indice

de gastos operativos oscilo entre 21.6% y 23.4%, finalizando
183; o :(2); con un valor de 23.3%. El indicador de liquidez termin6 Junio

gg; 78% 2022 en 0.33, cifra igual a la registrada en el trimestre ante-
| 76%

6.0%
5.0% 74%

rior, aunque superior a la reflejada en el mismo periodo del

4.0% 72% ano anterior. Por su parte, el indicador de solvencia superé el
3.0% . -
0% 70% 30% en el primer semestre del ano 2022 aumentando 2.1%
o 68% .. .
;g; oo en relacién con Marzo 2022 y 0.8% con respecto a Junio
e e > Az W 2021 (Ver tabla 2).
S & 8 & S
e CeR>30 dias  mw indice de castigos e Cobertura de riesgo Tabla 2. Indicadores de gestién financiera y eficiencia
operativa
i ; INDICADOR DE | INDICADOR DE INDICE DE
Por escala, a Junio 2022 los tres grupos de IMF experimenta- EFICIENCIA
. e j » LIQUIDEZ SOLVENCIA e
ron una mejora en el indicador CeR>30 dias en relacion con
el ano previo; no obstante, en comparacion con el trimestre JUN-21 0.29 31% 21.8%
anterior las IMF medianas y las IMF pequenas reflejaron un SEP-21 0.38 30% 21.6%
incremento en el resultado del CeR>30 dias. Las IMF gran-
des cerraron el primer trimestre del afio 2022 con 5.6%, las pic-21 0.30 29% 23.4%
IMF medianas con 5.8% y las IMF pequenas llegaron a 7.4%. MAR-22 0.33 30% 22.8%
La tabla 1 muestra la evolucién del indicador CeR> 30 dias
JUN-22 0.33 31% 23.3%

por escala de IMF.

Tabla 1. CER>30 segln la escala de las IMF

JUN-21 SEP-21 DIC-21 MAR-22 JUN-22
m 7.1% 7.4% 6.9% 6.2% 5.6%
8.6% 7.5% 5.4% 5.4% 5.8%
m 9.3% 7.9% 6.5% 5.2% 7.4%
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En términos de rentabilidad a Junio 2022 el sector en la re-

gion finalizd con un Retorno sobre Activos (ROA) de 3.0% y INDICADORES

un Retorno sobre Patrimonio (ROE) de 10.5%. Ambos indi- MACROECONOMK:OS

cadores disminuyeron en relacion con Marzo 2022 a razén

del 6.9%y 1.1%, correspondiente; no obstante, con respecto REGION CENTROAMERICA Y
a Junio 2021 el ROA incrementd 4.0% y el ROE un 40.3%. s R. DOMINICANA

El grafico 3 ilustra la evolucién de estos indicadores en el

periodo incluido en esta publicacion. IMAE (variacién interanual)
(Mayo 2022)
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GUATEMALA

El sector de microfinanzas del pais esta representado por 21
Instituciones de Microfinanzas que han reportado de mane-
ra constante sus datos a Redcamif en el periodo Junio 2021
- Junio 2022. Del total de instituciones incluidas en este re-
porte, el 24% son IMF grandes, el 33% son IMF medianas y
el otro 43% son IMF pequenas.

La cartera agregada del sector alcanzé un saldo de USD
513.1 millones al finalizar Junio 2022, reflejando una ten-
dencia creciente durante el periodo analizado. El nimero de
préstamos presenté un comportamiento similar al de la car-
tera de créditos, terminando el Gltimo trimestre con su cifra
mas alta de 439,337, valor que representa un incremento
trimestral del 5.4% y anual del 44.7%. El grafico 4 muestra la
evolucion de los indicadores de cartera agregada y nimero
de préstamos durante los cinco trimestres analizados. El sal-
do promedio de crédito terminé Junio 2022 en USD 1,168,
cifra que constituye una reduccién del 1.5% y 10.6% en rela-
cion a Marzo 2022 y Junio 2021.
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De acuerdo con la escala de las instituciones, tanto el grupo
de IMF grandes como las IMF pequenas mostraron una ten-
dencia creciente; las primeras cerraron Junio 2022 con una
cartera agregada de USD 433.9 millones con un incremento
trimestral del 4.8% y anual del 35.1%; las IMF pequenas fi-
nalizaron con una cartera de USD 12.0 millones alcanzando
un aumento trimestral del 3.3% y anual del 25.4%. Por el
contrario, las IMF medianas registraron un decrecimiento
trimestral del 1.9%, terminando el primer semestre del ano
2022 con una cartera de USD 67.2 millones.

La calidad de la cartera refleja una evolucién positiva du-
rante el periodo en estudio. El indicador CeR>30 dias paso
de 5.7% en junio 2021 a 3.1% en Junio 2022, siendo este el
mejor resultado de Centroamérica y Republica Dominicana.
El indice de castigos fue de 0.5% y el indicador de cobertura
de riesgo terminé en 100%, cifra que representa un valor
adecuado para el sector. El grafico 5 ilustra la tendencia de
los indicadores de calidad de cartera para el periodo Junio
2021 - Junio 2022.

CeR>30 y cobertura - Guatemala
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Segln su escala las IMF grandes y las IMF medianas me-
joraron la calidad de cartera el dltimo trimestre analizado,
disminuyendo el indicador CeR>30 dias de las IMF grandes
en 17.5% y el de las IMF medianas en 54.8%; en tanto que,
las IMF pequenas registraron un incremento del 7.1%, fina-
lizando cada grupo con un resultado de 2.9%, 1.3% y 5.7%,
respectivamente. La tabla 3 detalla los resultados del indi-
cador CeR>30 dias durante el ultimo ano para los tres gru-
pos segln su escala.

Tabla 3. CER>30 seguln la escala de las IMF

L o\ W31 JUN-21 SEP-21 DIC-21 MAR-22

B oo o e osen o
IMF MEDIANAS RV 2.6% 2.9% 2.9% 1.3%

JUN-22

6.0% 5.5% 5.4% 5.3% 5.7%

Con relacion a la gestion financiera, el indicador de liquidez
se mantuvo entre 0.49 y 0.81 durante el periodo en estu-
dio, cerrando Junio 2022 con 0.53. El indicador de solven-
cia finaliz6 el primer semestre del ano 2022 en 35%, cifra
ligeramente superior al resultado registrado en Marzo 2022
aunque inferior en comparacion a la reflejada en Junio 2021.
Por su parte, el indice de eficiencia operativa al cierre de
Junio 2022 fue de 25.1%, disminuyendo 1.1% y 12.5% con
relacion a Marzo 2022 y Junio 2021, respectivamente. La ta-
bla 4 muestra la evolucion de estos indicadores en los cinco
trimestres analizados.

Tabla 4. Indicadores de gestion financiera y eficiencia

operativa
INDICADOR DE | INDICADOR DE g:'::'lﬁg;
LIQUIDEZ SOLVENCIA SR
JUN-21 0.81 38% 28.7%
SEP-21 0.64 37% 27.4%
DIiC-21 0.49 37% 28.5%
MAR-22 0.50 34% 25.4%
JUN-22 0.53 35% 25.1%

En cuanto a la rentabilidad, a Junio 2022 el ROA finaliz6 en
4.0%, superior al valor alcanzando en Marzo 2022 pero inferior
al 5.4% registrado en la misma fecha del ano anterior. Por su
parte, el ROE registrd en el primer semestre del ano 2022 un
resultado de 14.5%, reflejando alzas del 37.2%y 14.1% compa-
rado con Marzo 2022 y Junio 2021, correspondientemente. El
gréfico 6 refleja la evolucion de ambos indicadores durante el
Gltimo ano.
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EL SALVADOR

El sector de microfinanzas en El Salvador esta representado
por 10 Instituciones de Microfinanzas que de forma conse-
cutiva han enviado su informaciéon a Redcamif en el Gltimo
ano. De estas instituciones, el 70% son IMF grandes, el 10%
corresponde al grupo de IMF medianas y el 20% son IMF
pequenas.

La cartera agregada del sector alcanz6 a Junio 2022 un
monto de USD 432.5 millones, demostrando un aumento
trimestral del 2.6% y anual del 11.0%. Este comportamiento
se present6 en los tres grupos de IMF segln su escala in-
crementando a Junio 2022 su cartera agregada tanto con
respecto a Marzo 2022 como en relacion a Junio 2021, fina-
lizando las IMF grandes con un saldo de USD 413.0 millones,
las IMF medianas con USD 14.5 millones y las IMF pequenas
con USD 5.0 millones. El nimero de préstamos presenta un
comportamiento similar al de la cartera registrando en el pri-
mer semestre del aino 2022 su valor mas alto de 159,140. El
grafico 7 suministra el resultado de los indicadores de esca-
la y alcance para el pais. El saldo promedio de crédito termi-
né a Junio 2022 en USD 2,718, valor superior al registrado
tanto en relacion a Marzo 2022 como a Junio 2021.
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En cuanto a la calidad de la cartera, ésta se mantuvo esta-
ble durante el periodo Junio 2021 - Junio 2022, el indicador
CeR>30 dias oscil6 entre 4.9% y 5.4%, terminando el primer se-
mestre del ano 2022 con esta Ultima cifra. El indice de créditos
castigados a Junio 2022 fue de 0.8% y el indicador de cober-
tura de riesgo terminé en 81%, permaneciendo ambas cifras
dentro los pardmetros de la industria. El grafico 8 presenta el
comportamiento de estos indicadores en el periodo analizado
en este reporte.

CeR>30 y cobertura - El Salvador
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Con relacion a la escala de las instituciones, las IMF grandes y
las IMF medianas a Junio 2022 mejoraron la calidad de la car-
tera con respecto a Marzo 2022, las IMF grandes terminaron el
segundo trimestre del ano 2022 con un CeR>30 dias de 5.3%
y las IMF medianas con un resultado para este indicador de
3.3%. En contraste, las IMF pequenas experimentaron un in-
cremento en su nivel de cartera en riesgo, finalizando el primer
semestre del ano 2022 con un CeR>30 dias de 15.5%. La tabla
5 muestra los datos del indicador CeR>30 dias por grupo de
IMF seglin su escala.
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Tabla 5. CER>30 segln la escala de las IMF La rentabilidad del sector en los primeros dos trimestres del

ano 2022 ha mejorado con respecto a los Ultimos tres trimes-
JUN-21 SEP-21 DIC-21 MAR-22 JUN-22 tres del ano 2021, finalizando Junio 2022 con un ROA de 3.2%

y un ROE de 14.4%. El grafico 6 ilustra la evolucion de estos

indicadores en el periodo Junio 2021 - Junio 2022.
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- . . 12.0% 9.5%
La eficiencia operativa del sector se mantuvo estable duran- 10.0% .
; . o e 7.4%
te el periodo evaluado, dado que el indice de eficiencia ope- 8.0%
. . 2 . . .0% 4.0%
rativa no reflejo fuertes fluctuaciones oscilando entre 15.3% iz; 0% 5 4% 3.2%
. 0% 2.2% 0% e —
y 16.4%. El indicador de liquidez hasta Marzo 2022 registro 2.0% p—
resultados por encima de 0.31; sin embargo, en el Gltimo 0.0%
. i L jun-21 sep-21 dic-21 mar-22 jun-22
trimestre evaluado descendid hasta 0.26. El indice de sol-
@ ROA ROE

vencia, a excepcion de Junio 2021, permanecio en 20%. La
tabla 6 indica el resultado de estos tres indicadores para el
sector de microfinanzas del pais.

Tabla 6. Indicadores de gestion financiera y eficiencia MACRO ECONOM ICOS
operativa
INDICADOR DE | INDICADOR DE | NDICE DE INDICADORES EL SALVADOR
LIQUIDEZ SOLVENCIA ERICIENCLE
OPERATIVA
JUN-21 0.32 19% 16.4% IMAE (variacion interanual) a1
(Mayo 2022)
SEP-21 0.33 20% 16.1%
Inflacion acumulada 4.6
DiC-21 0.31 20% 15.6%
Exportaciones FOB (variacion 31.8
MAR-22 0.31 20% 15.6% interanual 2021,/2020)
JUN-22 0.26 20% 15.3% Importaciones FOB (variacion 471

interanual 2021/2020)




HONDURAS

El sector de microfinanzas en Honduras esta representado
por 16 Instituciones de Microfinanzas que han brindado sus
datos trimestrales de manera ininterrumpida a Redcamif du-
rante el periodo Junio 2021 - Junio 2022. Del total de insti-
tuciones incluidas en este reporte, el 62% son IMF grandes,
el 25% son IMF medianas y el otro 13% son IMF pequenas.

El sector cerrd Junio 2022 con una cartera agregada de USD
548.9 millones, reflejando un incremento anual del 4.2% y
trimestral del 2.5%. Por su parte, el nimero de préstamos
presentd hasta Marzo 2022 una tendencia decreciente; sin
embargo, a Junio 2022 registré un alza del 2.0% con rela-
cion al trimestre anterior, finalizando con un resultado de
264,082. En el grafico 10 se observa el comportamiento de
los indicadores de escala y alcance de los trimestres evalua-
dos. El saldo promedio de crédito finalizd el primer semestre
del ano 2022 en USD 2,079, la cifra mas alta registrada du-
rante el periodo analizado.

Cartera de créditos y No. de préstamos
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En el pais, todos los grupos de IMF registraron incrementos
en su cartera de créditos en comparacion con Marzo 2022,
terminando las IMF grandes con un saldo de USD 518.5 mi-
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llones, las IMF medianas con USD 26.6 millones y las IMF
pequenas con USD 3.8 millones.

El nivel de cartera en riesgo se ha mantenido por encima de
los niveles considerados como 6ptimos para el sector duran-
te el periodo analizado. El indicador CeR>30 dias cerro el pri-
mer semestre del ano 2022 en 14.4%, siendo este resultado
el mas alto de los paises de la region. El indice de créditos
castigados a Junio 2022 fue de 0.0% y el indice de cobertu-
ra de riesgo termind Junio 2022 con 70%, porcentaje que
representa un reduccion del 7.7% con relacién al trimestre
anterior (Ver grafico 11).

CeR>30 y cobertura - Honduras
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En comparacion a Marzo 2022, la calidad de la cartera a
Junio 2022 mejor6 en las IMF medianas y en las IMF peque-
nas; en tanto que, las IMF grandes registraron un aumento
en su nivel de cartera en riesgo, finalizando los dos primeros
grupos con un CeR>30 dias de 9.7% y 19.2%, respectiva-
mente y las IMF grandes con un resultado para este indi-
cador de 14.7%. La tabla 7 detalla el comportamiento del
indice CeR>30 dias por grupo de IMF seglin escala.
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Tabla 7. CER>30 segln la escala de las IMF

S o\ W11 JUN-21 SEP-21  DIC-21 MAR-22 JUN-22

IMF GRANDES 11.9% 12.1% 11.1% 10.7% 14.7%
13.8% 16.8% 10.4% 10.5% 9.7%
25.7% 24.1% 22.6% 21.3% 19.2%

Con relacion a la gestion financiera, el indicador de liquidez
se mantuvo entre 0.39 y 0.30 durante el Gltimo ano, cerran-
do Junio 2022 con este Ultimo valor. El indicador de solven-
cia finaliz6 el primer semestre del ano 2022 en 31%, la cifra
mas alta registrada durante el periodo evaluado. Por su par-
te, el indice de eficiencia operativa incrementd 6.0% en com-
paracion a Marzo 2022, finalizando Junio 2022 en 20.3%.
La tabla 8 muestra la evolucion de estos indicadores para el
periodo Junio 2021 - Junio 2022.

Tabla 8. Indicadores de gestion financiera y eficiencia

operativa
INDICADOR DE | INDICADOR DE é:%'lﬁg;
LIQUIDEZ SOLVENCIA SRR
JUN-21 0.35 30% 18.1%
SEP-21 0.39 29% 18.9%
DIC-21 0.36 30% 20.2%
MAR-22 0.36 30% 19.1%
JUN-22 0.30 31% 20.3%

En cuanto a la rentabilidad, el ROA pasé de 4.1% en Junio
2021 a 3.2% en Junio 2022, reflejando una reduccién tri-
mestral del 2.1% y anual del 21.1%. Por su parte, el ROE ce-
rr6 Junio 2022 en 10.5%, reportando un aumento del 3.7%
con respecto a Marzo 2022 y una disminucion del 2.8% en
relacion a Junio 2021. En el grafico 12 se ilustra la evolucién
de ambos indicadores durante el periodo analizado.

Rentabilidad - Honduras
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NICARAGUA

El sector de microfinanzas en Nicaragua esta representado
por 17 Instituciones de Microfinanzas que han reportado de
forma constante su informaciéon a Redcamif en el periodo
Junio 2021 - Junio 2022. EI 47% de estas instituciones son
IMF grandes, el 6% corresponde a IMF medianas y el 47%
pertenece al grupo de IMF pequenas.

A Junio 2022 estas instituciones totalizaron una cartera
agregada de USD 245.8 millones, alcanzando un incremento
trimestral del 3.6% y anual del 8.8%. Por su parte, el nimero
de préstamos al igual que la cartera registré aumentos tanto
con respecto a Marzo 2022 como con Junio 2021, terminan-
do el primer semestre del ano 2022 en 225,536 (Ver grafico
13). El saldo promedio de crédito cerro a Junio 2022 en USD
1,090, monto que constituye una alza del 0.8% con respecto
a Marzo 2022.
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Por escala de las instituciones, las IMF grandes y las IMF
medianas registraron aumento en su cartera de créditos tan-
to en comparacion con Marzo 2022 como con Junio 2021,
finalizando con un saldo de USD 234.6 millones las prime-
ras y USD 4.9 millones las segundas. En el caso de las IMF
pequenas, su cartera de créditos disminuyd 5.1% y 22.9%
en comparacioén con Marzo 2022 y Junio 2021 respectiva-
mente, finalizando el primer semestre del ano 2022 con un
monto de USD 6.3 millones.

La calidad de la cartera mejoré hasta Marzo 2022; sin em-
bargo, en Junio 2022 se observa un ligero incremento de la
cartera en riesgo con relacion al trimestre anterior, pasan-
do el indicador CeR> 30 dias de 5.0% a 5.1%. El indice de
créditos castigados a Junio 2022 fue de 0.5% y el indice de
cobertura de riesgo termind en 90%. El grafico 14 muestra
el comportamiento de estos indicadores durante el periodo
evaluado.

CeR>30 y cobertura - Nicaragua
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Segln la escala de las instituciones, las IMF grandes y las
IMF medianas mejoraron la calidad de cartera en el Gltimo
trimestre analizado comparado con Marzo 2022; en contras-
te, las IMF pequenas presentaron un deterioro en la calidad
de la cartera. A Junio 2022, las IMF grandes cerraron con un
indicador CeR>30 dias de 4.9%, las IMF medianas con 9.7%
y las IMF pequenas con 4.8%. La tabla 9 resume los resulta-
dos del indicador CeR>30 dias para las IMF segln su escala.

Tabla 9. CER>30 segln la escala de las IMF

N\ WY1 JUN-21 SEP-21

m 9.7% 7.9% 6.5% 5.7% 4.9%
M o7 1908 12ex 1iex a7
m 9.8% 9.9% 12.2% 4.0% 4.8%

El indice de eficiencia operativa se mantuvo entre 25.5% y

DIC-21 MAR-22 JUN-22

34.3% durante el periodo evaluado, finalizando a Junio 2022
con este Ultimo resultado. El indicador de liquidez no registré
cambios significativos en los Gltimos tres trimestres analiza-
dos, finalizando Junio 2022 en 0.26. El indice de solvencia
cerrd el primer semestre del ano 2022 en 24%, valor que
representa una reduccion trimestral del 16.1% y un incre-
mento anual del 5.4%. La tabla 10 indica el resultado de es-
tos tres indicadores para el sector de microfinanzas del pais.

Tabla 10. Indicadores de gestion financiera y eficiencia

operativa
INI?_IICADOR DE | INDICADOR DE gg:::'éiga
QUIDEZ SOLVENCIA TR
JUN-21 0.27 23% 27.3%
SEP-21 0.38 24% 25.5%
DIC-21 0.26 29% 34.3%
MAR-22 0.25 29% 29.4%
JUN-22 0.26 24% 34.3%

Con respecto a la rentabilidad, tanto el ROA como el ROE dis-
minuyeron en comparacion a Marzo 2022 a razéon del 33.3%
y 14.5%, respectivamente. A Junio 2022 el ROA cerr6 con un
resultado de 1.8% y el ROE con 11.6%. El grafico 15 ilustra
el comportamiento de ambos indicadores durante el periodo
analizado.
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COSTARICA

En Costa Rica las Instituciones de Microfinanzas incluidas
para este reporte son 6, las cuales han suministrado sus
datos estadisticos y financieros cada trimestre a Redcamif
durante el Gltimo ano. En este pais hay IMF medianas e IMF
pequenas, sosteniendo ambos grupos una participacion del
50% del total de instituciones.

La cartera agregada del sector de microfinanzas de Costa
Rica finalizé Junio 2022 con un saldo de USD 22.2 millones,
registrando una reduccion trimestral del 1.5% y anual del
8.6%. Por su parte, el nUmero de préstamos finalizé a Ju-
nio 2022 con un resultado de 15,351, cifra que representa
un aumento del 0.4% con respecto a Marzo 2022 y una dis-
minucion del 3.4% en comparacién a Junio 2021. El grafico
16 muestra la evolucion de los indicadores mencionados. El
saldo promedio de crédito alcanz6é un monto de USD 1,449
en el primer semestre del ano 2022, el resultado mas bajo
registrado del periodo evaluado.

Cartera de créditos y No. de préstamos
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En cuanto a escala, a Junio 2022 las IMF medianas man-
tuvieron el saldo de cartera del trimestre anterior cuyo re-
sultado fue USD 15.1 millones, pero bajaron 8.2% respecto
a Junio 2021. Por otro lado, las IMF pequenas cerraron el
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primer semestre del ano 2022 con un saldo de USD 7.1 mi-
llones, reflejando una reduccion trimestral del 4.4% y anual
del 9.4%.

La calidad de la cartera se deterior6 en el Ultimo trimestre
del periodo analizado, el indicador CeR>30 dias alcanzé
5.4% a Junio 2022, registrando un alza del 32.6% con res-
pecto a Marzo 2022. El indice de créditos castigados fue de
0.1% al finalizar Junio 2022 y el indicador de cobertura de
riesgo bajo a 74%, siendo este resultado mas bajo en com-
paracion a Marzo 2022 y a la misma fecha del ano anterior.
El grafico 17 muestra la tendencia de los tres indicadores de
calidad de cartera del sector durante el Gltimo ano.

CeR>30 y cobertura - Costa Rica
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Por grupo de IMF por escala, con respecto a Marzo 2022
en Junio 2022 las IMF medianas disminuyeron su indicador
CeR>30 dias; en tanto que, las IMF pequefas incrementaron
el resultado del indicador, cerrando el primer grupo con valor
de 6.9% y el segundo grupo con 4.8%.




Latabla 11 muestra el comportamiento del indicador CeR>30
dias por grupo de IMF por escala.

Tabla 11. CER>30 segun la escala de las IMF

I\ J 11 JUN-21 SEP-21  DIC-21 MAR-22 JUN-22

6.2% 1.7% 7.7% 7.8% 6.9%

1.5% 3.4% 3.4% 3.9% 4.8%

El indicador de liquidez ha sido variable en el Gltimo ano, os-
cilando entre 0.39 y 1.31, finalizando a Junio 2022 en 0.93.
El indicador de solvencia fue mas estable, terminando el pri-
mer semestre del ano 2022 en 52%, el resultado mas alto
en comparacion con los otros paises de la region. Por su par-
te, el indice de eficiencia operativa termind Junio 2022 con
17.3%, cifra inferior al 18.1% registrado a Marzo 2022. La
tabla 12 detalla la evolucién de estos indicadores durante el
periodo en estudio.

Tabla 12. Indicadores de gestion financiera y eficiencia

operativa
INDICADOR DE | INDICADOR DE ET.Dc'.ﬁgﬂ
LIQUIDEZ SOLVENCIA e
JUN-21 0.39 54% 15.1%
SEP-21 0.65 54% 16.1%
Dic-21 1.31 50% 19.9%
MAR-22 0.95 52% 18.1%
JUN-22 0.93 52% 17.3%
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La rentabilidad del sector desmejor6 en el Gltimo trimestre
del periodo evaluado. El ROA cerrd Junio 2022 en 1.2% y el
ROE en 2.9%, ambos resultados disminuyeron en relacién
con Marzo 2022 a razdn del 18.4% y 20.5%, respectivamen-
te. El grafico 18 refleja la evolucién de los indicadores de ren-
tabilidad durante el Ultimo ano.
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PANAMA

El sector de microfinanzas de Panama esta representado
por 6 Instituciones de Microfinanzas que han remitido sus
datos de manera ininterrumpida a Redcamif durante el pe-
riodo Junio 2021 - Junio 2022. En el pais solo hay institu-
ciones de escala grande que constituyen el 67% del total de
instituciones y de escala mediana que es el 33% restante.

La cartera agregada del sector hasta Marzo 2022 reflejé una
tendencia alcista; sin embargo, a Junio 2022 experimento
una ligera reduccion con respecto al trimestre anterior fi-
nalizando con un monto de USD 333.5 millones. El nime-
ro de préstamos cerro el primer semestre del ano 2022 en
52,191, registrando una reduccion trimestral del 1.6% y un
incremento anual del 0.6% (Ver grafico 19). El saldo prome-
dio de crédito aumenté durante el periodo evaluado, cerran-
do a Junio 2022 en USD 6,391, siendo este monto el mas
alto de Centroamérica y Republica Dominicana.
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De acuerdo con su escala, las IMF grandes subieron su car-
tera desde USD 291.8 millones hasta USD 316.3 millones y
las IMF medianas pasaron de USD 17.4 millones hasta 17.2
millones, en el periodo Junio 2021 - Junio 2022.

Reporte Trimestral de Monitoreo Financiero Redcamif - MIFIndex/ Datos a Junio 2022

La calidad de la cartera ha desmejorado en los Ultimos tres
trimestres evaluados en comparacion a Junio 2021 y Sep-
tiembre 2021. El indicador CeR>30 dias a partir de Diciem-
bre 2021 ha superado el 10%; en Junio 2022 se observa
un ligero decrecimiento en el indicador con relacion a Marzo
2022, finalizando con un valor de 10.4%. El indice de cas-
tigos en el segundo semestre del ano 2022 fue de 1.6%,
el valor mas alto registrado durante el periodo analizado no
solo para el pais; sino también, para la region. Por su parte,
el indicador de cobertura de riesgo se mantuvo entre el 70%
y el 84%, siendo este ultimo valor el registrado a Junio 2022.
El grafico 20 muestra los resultados de los indicadores de
calidad de cartera para el periodo analizado.

CeR>30 y cobertura - Panama
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Con base a la escala de las instituciones, las IMF grandes
experimentaron con respecto a Marzo 2022 un incremento
en el CeR>30 dias; en contraste, las IMF medianas mejora-
ron en el resultado del indicador, terminando a Junio 2022
en 13.5% y 8.9%, respectivamente.
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La tabla 13 ilustra los resultados del indicador por grupo de En términos de rentabilidad, el ROA pasé de 0.5% en Junio

IMF segln escala. 2021 a 1.2% en Junio 2022, reflejando una reduccién tri-
mestral del 2.8% y un incremento anual del 171.4%. El ROE
Tabla 13. CER>30 segln la escala de las IMF finaliz6 Junio 2022 en 3.2%, reportando una reduccion del

27.2% con respecto a Marzo 2022 y un alza del 98.7% en
JUN-214 SEP-21 DIC-21 MAR-22 JUN-22 relacion a Junio 2021. En el grafico 21 se ilustra el compor-

tamiento de ambos indicadores durante el periodo evaluado.
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sin embargo, en Septiembre 2021 y Diciembre 2021 el indi-
cador fue superior a 0.2. La tabla 14 resume la evolucion de
estos tres indicadores durante el periodo analizado.

Tabla 14. Indicadores d i6n financi ficienci INDICADORES
abla 14. Indicadores de gestion financiera y eficiencia <
onerativa MACROECONOMICOS
iNDICE DE
'N'i:gﬁ'?g:z“ '"s"(',fcgﬁ;f EFICIENCIA INDICADORES PANAMA
OPERATIVA
JUN-21 0.16 23% 11.7%
IMAE (variacion interanual)
SEP-21 0.24 23% 11.4% (Mayo 2022) 211
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REPUBLICA
DOMINICANA

El sector de microfinanzas de Republica Dominicana esta
representado por 13 Instituciones de Microfinanzas que
han reportado consecutivamente su informacion a Redca-
mif en el periodo Junio 2021 - Junio 2022. De estas insti-
tuciones, el 54% son IMF grandes, el 8% corresponde a IMF
medianas y el 38% pertenece al grupo de IMF pequenas.

A Junio 2022 estas instituciones alcanzaron una cartera
agregada de USD 735.1 millones, registrando un aumento
trimestral del 4.9% y anual del 18.8%. EI comportamien-
to del nimero de préstamos ha sido similar al de la car-
tera agregada reflejando incrementos tanto con relacion
a Marzo 2022 como con Junio 2021, finalizando el primer
semestre del ano 2022 en 564,340. El grafico 22 muestra
el comportamiento de estos indicadores durante el periodo
evaluado. El saldo promedio de crédito presenté una ten-
dencia alcista hasta finalizar Junio 2022 con su cifra mas
alta de USD 1,303.
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Los tres grupos de IMF por escala demostraron una tenden-
cia favorable logrando crecimiento trimestral y anual al cierre
de Junio 2022. Las IMF grandes consolidaron una cartera de
créditos de USD 717.2 millones, las IMF medianas lograron
una cartera de USD 8.0 millones y las IMF pequenas cerra-
ron con un saldo de cartera de USD 9.9 millones.

La calidad de la cartera mejor6 hasta el primer trimestre del
ano 2022; sin embargo, a Junio del 2022 se observa un lige-
ro incremento de la cartera en riesgo, pasando el indicador
CeR> 30 dias de 5.6% en Marzo 2022 a 7.6% en Junio 2022.
El indice de créditos castigados cerrd el primer semestre del
ano 2022 en 0.3%y el indice de cobertura de riesgo en 59%,
siendo este Gltimo resultado el mas bajo de la region (Ver
grafico 23).

CeR>30 y cobertura - Republica Dominicana
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Segln la escala de las instituciones, a Junio 2022 las IMF
medianas registraron el nivel de cartera en riesgo mas bajo
con un CeR> 30 dias de 5.1%, seguidas por las IMF grandes
con un 5.6% y las IMF pequenas con un 14.3%. La tabla 15
muestra el comportamiento del indicador CeR>30 dias por
grupo de IMF por escala.
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Tabla 15. CER>30 segin la escala de las IMF En cuanto a la rentabilidad, tanto el ROA como el ROE refleja-

ron hasta Marzo 2022 una tendencia alcista; no obstante, a
JUN-214 SEP-21 DIC-21 MAR-22 JUN-22 Junio 2022 ambos indicadores decrecieron en comparacion
con el trimestre anterior finalizando en 3.6% y 12.7%, res-
4.0% 7.4% 6.8% 5.6% 5.6% pectivamente. El grafico 24 refleja la evolucion de los indica-

dores de rentabilidad durante el Gltimo aino.
m 13.1% 8.3% 7.3% 5.4% 5.1%
m 14.2% 16.7%  18.d% - 14.5% - 14.3% Rentabilidad - Repuiblica Dominicana
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Gltimo valor. El indicador de solvencia fue més estable, ter- 1:2; 8.2%

minando el primer semestre del ano 2022 en 30.4%. Por su 6.0%

parte, el indice de eficiencia operativa finalizé Junio 2022 en 0% 29% 2.9% 3.0% 8% 6%

25.5% siendo este resultado después de Nicaragua el mas 2.0%

alto de la region. La tabla 16 detalla la evolucion de estos 0.0%
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Tabla 16. Indicadores de gestion financiera y eficiencia

operativa
INDICADOR DE | INDICADOR DE | 'NDICE DE INDICADORES
LIQUIDEZ SOLVENCIA 3lnla o0 =
OPERATIVA MACROECONOMICOS
JUN-21 0.28 30.1% 20.1%
SEP-21 0.25 28.5% 22.9% INDICADORES REPUBLICA DOMINICANA
DIC-21 0.19 26.8% 24.9%
IMAE (variacion interanual) 5.9
MAR-22 0.31 27.6% 27.7% (Junio 2022) *
JUN-22 014 30.4% 05 5%
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Las IMF con mayor Escala

Guatemala FUNDACION GENESIS EMPRESARIAL 310,071,425
El Salvador BANCOVI 305,897,394
Republica Dominicana BANCO ADEMI 237,249,942
Panama BANCO DELTA 209,503,376
El Salvador SAC INTEGRAL 166,142,157
Republica Dominicana MOTOR CREDITO 146,359,392
Honduras BANCO POPULAR 139,842,906
Republica Dominicana BANCO ADOPEM 129,562,459
Republica Dominicana BANFONDESA 125,696,647
Honduras FUNDEVI 83,041,864

Las 10 IMF con la mejor Calidad de Cartera

Guatemala PRO MUJER 0.0%
Nicaragua PRODESA 0.2%
Guatemala FUNDESPE 0.3%
Guatemala PUENTE DE AMISTAD 0.4%
Guatemala ADICLA 0.5%
Guatemala ADISA 0.7%
Nicaragua FUNDENUSE 0.8%
Nicaragua PRO MUJER 0.9%
Panama FINANCIA CREDIT 1.0%
Guatemala ADIGUA 1.3%

Las IMF con mayor Rentabilidad

El Salvador CREDIMANA 15.3%
Guatemala FAFIDESS 151%
Guatemala CREDIMARQ 13.5%
El Salvador FUSAI 12.2%
Guatemala ADIGUA 11.2%
Honduras PILARH 10.9%
Honduras HDH 9.9%
Honduras IDH 9.8%
Nicaragua MICREDITO, S.A. 9.6%
Guatemala ADICLA 8.4%

*Indicador ROA es anualizado
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