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El presente informe corresponde a un analisis de los prin-
cipales indicadores financieros en las categorias escala
y alcance, calidad de cartera, eficiencia operativa, gestion
financiera y rentabilidad correspondiente al periodo Marzo
2021 - Marzo 2022. También el reporte contiene los prin-
cipales indicadores macroeconémicos mas recientes dispo-
nibles por pais. En el analisis del sector de microfinanzas se
incluyen los datos de 87 Instituciones de Microfinanzas (IMF)
de Centroamérica y Repulblica Dominicana que han reporta-
do sus datos de manera constante a REDCAMIF durante el
periodo en andlisis. Estas instituciones varian en escala?, el
48% del total corresponde a IMF grandes, el 20% son IMF
medianas y el 32% pertenece al grupo de IMF pequenas.

El sector de microfinanzas terminé Marzo 2022 con una
cartera agregada de USD 2,770 millones, reflejando un au-
mento interanual (Marzo 2021 - Marzo 2022) del 13.0% e
inter trimestral (Diciembre 2021 - Marzo 2022) del 2.0%.
El total de préstamos alcanzd 1,667,860 que corresponde
a un aumento del 8.2% con respecto a Marzo 2021 y del
1.2% en relacion a Diciembre 2021 (Ver grafico 1). El saldo
promedio de crédito al cierre del primer trimestre del ano fue
de USD 1,661, monto mayor al registrado en los trimestres
anteriores.

! Las IMF pequenas presentan una cartera de crédito menor a USD 4 mi-
llones, las IMF medianas tienen una cartera de créditos entre USD 4 y USD
15 millones y las IMF grandes superan los USD 15 millones en cartera de
créditos.
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A Marzo 2022 la calidad de la cartera ha mejorado, el indica-
dor de cartera en riesgo mayor a 30 dias (CeR>30 dias) dis-
minuyd 12.8% en relacion con el trimestre anterior y 42.4%
en comparacion a Marzo 2021, finalizando en 6.0%. El indice
de castigos en el primer trimestre del ano 2022 fue del 0%
y la cobertura de riesgo finaliz6 en 76.3%, el mejor resultado
del periodo analizado (Ver grafico 2).

CeR>30 y cobertura de la region
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En cuanto a la escala, los tres grupos de instituciones regis-
traron una mejora en la calidad de la cartera en compara-
cion con el trimestre y ano anterior. La tabla 1 presenta los
resultados del CeR>30 dias por escala de IMF.

Tabla 1. CER>30 segln la escala de las IMF

MAR-21 JUN-21 SEP-21 DIC-21 MAR-22
m 7.1% 6.6% 7.2% 6.9% 6.1%
m 13.3% 8.6% 7.7% 7.3% 6.4%

La eficiencia operativa ha variado un poco en los trimestres

10.8% 11.5% 10.1% 5.3%

analizados, el indice de gastos operativos oscil6 entre 21.7%
y 24.2% en este periodo, cerrando Marzo 2022 con este Ul-
timo resultado. Por su parte, el indicador de liquidez finalizé
el primer trimestre del ano 2022 en 0.32, cifra ligeramente
superior a la reflejada en el trimestre anterior. El indicador de
solvencia llegd a 31%, registrando un alza del 2.7% con res-
pecto al indicador de Diciembre 2021 y del 2.6% en compara-
cion con Marzo 2021. La tabla 2 muestra el comportamiento
de estos indicadores en el Gltimo ano.

Tabla 2. Indicadores de gestion financiera y eficiencia
operativa

INDICE DE
EFICIENCIA
OPERATIVA

INDICADOR DE
LIQUIDEZ

INDICADOR DE
SOLVENCIA

La rentabilidad del sector mejoré en el primer trimestre del
ano 2022, cerrando con un Retorno sobre Activos (ROA) de
2.9% y Retorno sobre Patrimonio (ROE) de 9.2%, siendo am-
bos resultados superiores a los registrados en los trimestres

anteriores. El grafico 3 muestra la evolucion de estos indica-
dores en el periodo Marzo 2021 - Marzo 2022.
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GUATEMALA

El Sector de microfinanzas del pais esta representado por 16
Instituciones de Microfinanzas que han reportado consecu-
tivamente su informacion a REDCAMIF en el periodo Marzo
2021 - Marzo 2022. De estas instituciones, el 37% son IMF
grandes, el 19% corresponde a IMF medianas y el 44% per-
tenece al grupo de IMF pequenas.

A Marzo 2022 estas instituciones totalizaron una cartera
agregada de USD 465.3 millones, alcanzando un aumento
trimestral del 4.4% y anual del 26.8%. EI comportamiento
del nimero de préstamos ha sido similar al de la cartera re-
gistrando incrementos tanto con respecto a Diciembre 2021
como con Marzo 2021, terminando el primer trimestre del
2022 en 401,569. El saldo promedio finalizé6 a Marzo 2022
en USD 1,159, cifra que constituye una reduccion del 0.9%
en relacion a Diciembre 2021. El grafico 4 muestra el com-
portamiento de estos indicadores durante el periodo anali-
zado.
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La calidad de la cartera mejord durante el ano 2021; sin
embargo, en el primer trimestre del 2022 se observa un li-
gero incremento de la cartera en riesgo, pasando el indica-
dor CeR> 30 dias de 4.1% en Diciembre 2021 a 4.2% Marzo
2022. El indice de créditos castigados fue de 0.0% y el indice
de cobertura de riesgo finaliz6 en 79% (Ver grafico 5).

CeR>30 y cobertura - Guatemala
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Segln la escala de las instituciones, las IMF pequenas me-
joraron la calidad de cartera en el Gltimo trimestre evaluado
comparado con Diciembre 2021; en contraste, tanto las IMF
grandes como las medianas desmejoraron su calidad de car-
tera en Marzo 2022 finalizando con un CeR>30 dias de 4.8%
y 4.7%, respectivamente.

Tabla 3. CER>30 segln la escala de las IMF

L\ NI HN I MAR-21 JUN-21 SEP-21 DIC-21 MAR-22

m 5.8% 5.9% 5.2% 4.7% 4.8%
e weoranss [T TP PR
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Los indicadores de gestion financiera se han mantenido rela-
tivamente estables en relacion con Diciembre 2021, el indi-
ce de liquidez finaliz6 Marzo 2022 en 0.52, siendo este valor
el mas bajo registrado durante el periodo analizado; por su
parte, el indice de solvencia reflejo valores por encima del
40% durante el Gltimo ano, cerrando a Marzo 2022 en 41%.
El indice de eficiencia operativa mejoro durante el primer tri-
mestre del 2022 en comparacion con Diciembre 2021 termi-
nando en 27.9%. La tabla 4 presenta los resultados de estos
tres indicadores.

Tabla 4. Indicadores de gestion financiera y eficiencia

operativa
INDICADOR DE | INDICADOR DE g:%'éig;
LIQUIDEZ SOLVENCIA i e
MAR-21 0.63 42% 24.3%
JUN-21 1.16 43% 28.7%
SEP-21 0.96 42% 27.8%

La rentabilidad del sector mejoré durante el primer trimestre
2022, finalizando con un Retorno sobre Activos (ROA) de 3.3%
y Retorno sobre Patrimonio (ROE) de 6.3%, ambos indicadores
incrementaron sus resultados con respecto al trimestre ante-
rior. El grafico 6 muestra la evolucion de estos indicadores en el
periodo Marzo 2021 - Marzo 2022.
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EL SALVADOR

El sector de microfinanzas en El Salvador esta representado
por 10 Instituciones de Microfinanzas que han brindado sus
datos trimestrales de manera ininterrumpida durante el pe-
riodo Marzo 2021 - Marzo 2022. Del total de instituciones
incluidas en este reporte, el 70% son IMF grandes, el 10%
son IMF medianas y el otro 20% son IMF pequenas.

El sector cerrd6 Marzo 2022 con una cartera agregada de
USD 421.6 millones, reflejando un crecimiento anual del
9.8% vy trimestral del 2.2%. EI nimero de préstamos tam-
bién aumenté 2.0% con respecto a Diciembre 2021y 3.2%
en comparacion a Marzo 2021 terminando en 156,534. El
saldo promedio de crédito registré una tendencia alcista du-
rante el periodo analizado, finalizando Marzo 2022 en USD
2,694. En el grafico 7 se observa el comportamiento de los
indicadores de escala y alcance de los trimestres evaluados.
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La calidad de la cartera de créditos del sector se ha manteni-
do en un rango cercano al 5%. El indicador CeR>30 dias ce-
rrd el primer trimestre del ano 2022 en 5.2%, siendo después
de Guatemala el mejor resultado de los paises de la region. El
indice de créditos castigados fue de 0.0% concordante con el
primer trimestre del ano y el indice de cobertura de riesgo pre-
sento6 una tendencia decreciente durante el periodo evaluado,
hasta finalizar Marzo 2022 con su cifra mas baja de 83.7%.

CeR>30 y cobertura - El Salvador
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En comparacion a Diciembre 2021, la calidad de la cartera a
Marzo 2022 mejord en las IMF pequenas; en tanto que, en las
IMF grandes se registra un deterioro y en el caso de las IMF
medianas mantuvieron su indicador de cartera en riesgo mayor
a 30 dias estable en 3.8% en ambos trimestres.
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La tabla 5 muestra los resultados del indicador CeR>30 dias La rentabilidad del sector presenta un comportamiento positi-
para las IMF segln su escala. vo durante el dltimo trimestre, tanto el ROA como el ROE incre-
mentaron con relacion a Diciembre 2021 a razon del 70.0% y
110.2%, respectivamente. A Marzo 2022, el ROA cerré en 4.0%
y el ROE en 15.6%, los valores mas altos registrados durante

Tabla 5. CER>30 segln la escala de las IMF

S\ MAR-21 JUN-21  SEP-21  DIC-21 MAR-22 , i . ) g
el periodo analizado. El grafico 9 ilustra la evolucion de ambos

indicadores.
IMF GRANDES RS 5.1% 5.2% 5.0% 5.6%

5.1% 4.7% 5.7% 3.8% 3.8%
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do esta cifra la mas baja del dltimo ano. El indice de solvencia,
a excepcion de Junio 2021, permanecié en 20%. La tabla 6 in-

dica el resultado de estos tres indicadores para el sector de INDICADORES
MACROECONOMICOS

microfinanzas del pais.

Tabla 6. Indicadores de gestion financiera y eficiencia

operativa
INDICADORES EL SALVADOR
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HONDURAS

En Honduras el sector de microfinanzas esta compuesto por
17 Instituciones de Microfinanzas que han remitido sus da-
tos durante el Ultimo ano. El 59% de estas instituciones son
IMF de gran escala, el 23% pertenece al grupo de IMF media-
nasy el 18% del total de IMF son pequenas.

La cartera agregada del sector alcanzé un saldo de USD
536.1 millones al cerrar Marzo 2022, mostrando una ten-
dencia creciente durante el periodo evaluado, a excepcion
del dltimo trimestre del ano 2021, cuando experimentd una
ligera reduccién en comparacion a Septiembre 2021. Por
su parte, el nimero de préstamos finalizd6 Marzo 2022 en
259,118 registrando una reduccién trimestral del 3.1% y
anual del 8.6%. El saldo promedio de crédito llegd a USD
2,069, el monto mas alto del periodo analizado. El gréafico
10 muestra la evoluciéon de estos indicadores durante los
Gltimos 5 trimestres.
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La calidad de la cartera mejord durante el ano 2021; sin em-
bargo, en el primer trimestre del ano 2022 el nivel de cartera
en riesgo incrementd con respecto a Diciembre 2021, per-
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maneciendo el indicador CeR>30 dias fuera de los limites
convenientes para el sector. A Marzo 2022, el CeR>30 dias
finaliz6 en 14.6%, reportando un alza trimestral del 4.9%,
pero una reduccion del 41.5% en comparacion con Marzo
2021, siendo este resultado el mas alto en relacién con los
otros paises de la region. El indice de castigos fue de 0%
y el indice de cobertura de riesgo terminé en 74.4%, man-
teniéndose ligeramente por debajo de una cobertura ade-
cuada para el sector. El grafico 11 ilustra la tendencia de
los indicadores de calidad de cartera para el periodo Marzo
2021 - Marzo 2022.

CeR>30 y cobertura - Honduras
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Segln su escala las IMF grandes y las IMF pequenas mejora-
ron la calidad de cartera en el Gltimo trimestre, disminuyen-
do en comparacién con Diciembre 2021 el CeR>30 dias de
las IMF grandes en 3.6% y el de las IMF pequenas en 3.3%;
en tanto que, las IMF medianas registraron un alza en el in-
dicador del 1.0%, finalizando Marzo 2022 cada grupo con un
resultado de 10.7%, 24.3% y 10.5%, respectivamente.
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La tabla 7 detalla los resultados del indicador CeR>30 dias
durante los Gltimos trimestres para los tres grupos por es-
cala.

Tabla 7. CER>30 segln la escala de las IMF

I\ W) MAR-21 JUN-21 SEP-21 DIC-21 MAR-22
18.2% 16.0% 12.1% 11.1% 10.7%
26.5% 13.8% 16.8% 10.4% 10.5%
28.8% 30.7% 28.8% 25.2% 24.3%

Con relacion a la gestion financiera, el indicador de liquidez
se mantuvo entre 0.33 y 0.37 durante el periodo en estudio,
cerrando Marzo 2022 con 0.34. El indicador de solvencia
termind el primer trimestre del ano 2022 en 34%, cifra supe-
rior a la registrada tanto en Diciembre 2021 como en Marzo
2021. Por su parte, el indice de eficiencia operativa finali-
z6 en 20.8%, disminuyendo 11.9% en relacion a Diciembre
2021. La tabla 8 muestra la evolucion de estos indicadores
para el periodo Marzo 2021 - Marzo 2022.

Tabla 8. Indicadores de gestion financiera y eficiencia
operativa

iNDICE DE
EFICIENCIA
OPERATIVA

INDICADOR DE
LIQUIDEZ

INDICADOR DE
SOLVENCIA

En cuanto a la rentabilidad, a Marzo 2022 el ROA finalizé
en 3.1%, igual al valor alcanzando en Diciembre 2021 pero
inferior al 3.4% registrado en Marzo 2021. Con relacion al
ROE, el indicador registr6 un resultado de 9.0%, disminuyen-
do 5.2% y 15.5% comparado con Diciembre 2021 y Marzo
2021, respectivamente. El grafico 12 refleja el comporta-
miento de ambos indicadores durante el Gltimo afo.
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NICARAGUA

El sector de microfinanzas de Nicaragua incluye la infor-
macién de 18 Instituciones de Microfinanzas que han sido
constantes en la remision de datos a REDCAMIF durante el
periodo Marzo 2021 - Marzo 2022. Estas instituciones se
clasifican de la siguiente manera segln su escala: 44% son
IMF grandes, 6% corresponde al grupo de IMF medianas y
50% del total son IMF pequenas.

La cartera agregada del sector finaliz6 Marzo 2022 con un
monto de USD 239.7 millones, registrando una reduccioén
trimestral del 0.3% y aumento anual del 8.5%. EI nimero
de préstamos llegbo a 220,439, cifra que constituye un in-
cremento del 0.9% y 5.7% con respecto a Diciembre 2021
y Marzo 2021, correspondientemente. El saldo promedio de
crédito bajo ligeramente con relacion al trimestre anterior,
terminando con un saldo de USD 1,088 siendo el menor re-
sultado de la region Centroamericana y Republica Dominica-
na. El grafico 13 evidencia la evolucién de estos indicadores
en el periodo evaluado en este informe.
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La calidad de la cartera refleja una tendencia favorable du-
rante el periodo analizado; el indicador CeR>30 dias cerro
Marzo 2022 en 5.7%, el resultado mas bajo registrado en el
Gltimo ano. El indice de créditos castigados al finalizar el pri-
mer trimestre del ano fue de 0.1%, luego de que en Diciem-
bre 2021 el indicador alcanzara su cifra mas alta de 4.6%.
Por su parte, la cobertura de riesgo finalizé a Marzo 2022 en
77.9%. El grafico 14 detalla los resultados del periodo Marzo
2021 - Marzo 2022 de los indicadores de calidad de cartera
del pais.

CeR>30 y cobertura - Nicaragua
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Los tres grupos de IMF segln su escala mejoraron su cali-
dad de cartera el Gltimo trimestre, disminuyendo el indicador
CeR>30 dias con relaciéon a Diciembre 2021 en 11.6% las
IMF grandes, 8.0% las IMF medianas 'y 75.0% las IMF peque-
nas, finalizando a Marzo 2022 en 5.7%, 11.6% y 4.7%, co-
rrespondientemente. La tabla 9 detalla el comportamiento
del indicador CeR>30 dias por grupo de IMF segln escala.
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Tabla 9. CER>30 seg(n la escala de las IMF Al igual que en la mayoria de los paises de la region, la ren-
tabilidad del sector presenta buenos resultados al finalizar

T3 MAR21 JUN-21 SEP-21 DIC-21 MAR-22 el primer trimestre del 2022. EI ROA alcanzo 2.6% y el ROE
llegd a 12.9%, en ambos casos reportando un alza en com-

9.7% 9.7% 7.9% 6.5% 5.7% paracion con el trimestre anterior. El grafico 15 presenta los
resultados de los periodos incluidos en este reporte.
M 13.3%  10.7%  19.0%  12.6%  11.6%
Rentabilidad - Nicaragua
m 19.0%  13.2%  15.5%  18.7% 4.7%
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10.0%
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el periodo analizado. El indicador de liquidez oscil6 entre
0.26 y 0.31 durante el Gltimo ano; por su parte, el indicador

de solvencia cerrd Diciembre 2021 y Marzo 2022 en 29%. 40% o 5 6%
El indice de eficiencia operativa disminuyé en relacién con 2.0% La% Lok 1.1%

. . P ~ 0.0%
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Tabla 10. Indicadores de gestion financiera y eficiencia
operativa

— INDICADORES
INDICADOR DE | INDICADOR DE EFICIENCIA MAC RO ECON OM ICOS

LIQUIDEZ SOLVENCIA OPERATIVA

INDICADORES NICARAGUA

IMAE (variacion interanual)

(Enero 2022) e/

©00000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

Inflacion acumulada 2.8
50000000066000000000000000006000000000000000000000000000000000C

Exportaciones FOB (variacion

interanual 2021,/2020) =02

©00000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

Importaciones FOB (variacion
interanual 2021/2020)

42.5
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COSTARICA

El sector de microfinanzas de Costa Rica esta representa-
do por 6 Instituciones de Microfinanzas que han remitido
sus datos de manera consecutiva durante el periodo Marzo
2021 - Marzo 2022. En el pais solo hay instituciones de es-
cala mediana que constituyen el 67% del total de institucio-
nesy escala pequena que es el 33% restante.

La cartera agregada del sector, a excepcion del tercer tri-
mestre del ano 2021, presenta una tendencia negativa en el
periodo analizado, pasando de USD 31.1 millones en marzo
2021 a USD 29.0 millones en Marzo 2022, reflejando un de-
crecimiento anual del 6.7% y trimestral del 4.8%. El nimero
de préstamos cerr6 Marzo 2022 en 20,998, registrando una
reduccion trimestral del 2.6% y anual del 2.8%. El saldo pro-
medio de préstamo finaliz6 en USD 1,379, la cifra mas baja
registrada durante el periodo analizado. El grafico 16 ilustra
la evolucién de estos indicadores.

Cartera de créditos y No. de préstamos
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La calidad de la cartera se ha mantenido relativamente es-
table en el periodo Marzo 2021- Marzo 2022, el indicador
CeR>30 dias ha oscilado entre 5.8% y 7.5%, esta lltima ci-
fra correspondiente a Marzo 2021. No hubo aplicaciéon de
castigos en el primer trimestre del ano 2022 y la cobertu-
ra de riesgo a partir de Junio 2021 se mantuvo por encima
del 100%, finalizando Marzo 2022 en 122.5%. El grafico 17
muestra los resultados de los indicadores de calidad de car-
tera para el periodo evaluado.

CeR>30 y cobertura - Costa Rica
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De acuerdo con la escala de las instituciones, tanto las IMF
medianas como las IMF pequenas aumentaron su nivel de
cartera en riesgo con respecto al trimestre anterior; sin em-
bargo, mejoraron la calidad de la cartera en relacion a la mis-
ma fecha de corte del ano anterior, terminado Marzo 2022
en 8.0% y 2.6%, respectivamente. La tabla 11 muestra los
resultados del indicador por grupo de IMF segln escala.
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Tabla 11. CER>30 segun la escala de las IMF

ILEIENERLISE MAR-21  JUN-21  SEP-21  DIC-21  MAR-22

WV ECIELER  10.5% 6.2% 7.2% 7.6% 8.0%

IMF Pequenas 3.0% 2.6% 3.0% 2.2% 2.6%

Los indicadores de gestion financiera han mostrado un com-
portamiento variable, mientras el indice de solvencia perma-
nece estable, los indicadores de liquidez y de eficiencia ope-
rativa registran constantes fluctuaciones. En tanto que, el
indice de solvencia se mantuvo entre 52% y 54%, el indice de
liquidez pas6 de 1.21 en Marzo 2021 a 0.95 en Marzo 2022
y el indicador de eficiencia operativa finalizé Marzo 2022 en
16.2% luego de registrar 12.2% en Marzo 2021y 18.1% en
Diciembre 2021. La tabla 12 refleja los resultados de estos
tres indicadores.

Tabla 12. Indicadores de gestion financiera y eficiencia

operativa
IN[I)-IICADOR DE | INDICADOR DE Ei:[::lliiglEA
QUIDEZ SOLVENCIA B A
MAR-21 1.21 53% 12.2%
JUN-21 0.59 54% 10.8%
SEP-21 1.44 54% 14.3%
DIC-21 1.31 52% 18.1%
MAR-22 0.95 54% 16.2%

En cuanto a la rentabilidad, el ROA pas6 de 0.9% en Marzo
2021 a 2.2% en Marzo 2022, reflejando un incremento tri-
mestral del 9.6% y anual del 140.0%. Por su parte, el ROE
finaliz6 Marzo 2022 en 3.7%, reportando una reduccion
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del 2.6% con respecto a Diciembre 2021 y un aumento del
99.7% en relacion a Marzo 2021. En el grafico 18 se ilustra
el comportamiento de ambos indicadores durante el periodo
evaluado.

Rentabilidad - Costa Rica
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PANAMA

En Panama las Instituciones de Microfinanzas incluidas para
este reporte son 6, las cuales han reportado sus datos es-
tadisticos y financieros cada trimestre durante el Gltimo ano.
En este pais hay IMF grandes e IMF medianas; las primeras
constituyen el 67% del total de instituciones y las segundas
representan el 33% restante.

La cartera agregada del sector de microfinanzas de Panama
cerr6 Marzo 2022 con un saldo de USD 334.0 millones, mos-
trando un incremento trimestral del 0.9% y anual del 9.5%. El
ndmero de préstamos no presento variaciones significativas
en los Ultimos tres trimestres, finalizando Marzo 2022 con
un resultado de 53,047. El grafico 19 ilustra la evolucion de
los indicadores mencionados. El saldo promedio del crédito
alcanzé un monto de USD 6,295 en el Gltimo trimestre del
ano 2022, el resultado mas alto del periodo evaluado vy el
mas alto de la region.

Cartera de créditos y No. de préstamos Panama
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La calidad de la cartera se ha deteriorado en los Gltimos dos
trimestres del periodo analizado, el indicador CeR>30 dias
alcanz6 10.7% a Marzo 2022, registrando un alza del 4.1%
con respecto a Diciembre 2021 y del 36.4% en relacion a
Marzo 2021. El indice de créditos castigados fue de 0.3%
al finalizar Marzo 2022 y la cobertura de riesgo baj6é a 70%,
siendo este el resultado mas bajo del periodo evaluado. El
grafico 20 muestra la tendencia de los tres indicadores de
calidad de cartera del sector durante el Gltimo ano.

CeR>30 y cobertura - Panama
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Por grupo de IMF por escala, las IMF grandes mantuvieron
su indicador CeR>30 dias en los Ultimos dos trimestres en
un rango cercano al 13% y las IMF medianas alcanzaron un
indicador préximo al 9%.
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La tabla 13 muestra el comportamiento del indicador
CeR>30 dias por grupo de IMF por escala.

Tabla 13. CER>30 segun la escala de las IMF

(CTEIEN N |3 MAR-21

m 3.6% 3.6% 4.1% 13.3% 13.0%
WV CCIELER  16.9% 12.4% 10.1% 9.8% 9.3%

El indicador de liquidez ha sido variable en el ultimo ano,
oscilando entre 0.16 y 0.24, a Marzo 2022 el indicador fi-
naliz6 en 0.18. El indicador de solvencia fue mas estable,

JUN-21 SEP-21 DIC-21 MAR-22

cerrando el primer trimestre del ano 2022 en 22%, que fue
el resultado mas bajo en comparacion con los otros paises
de la region. Por su parte, la eficiencia operativa se mantuvo
estable en los Ultimos dos trimestres del periodo analizado,
terminando a Diciembre 2021 y Marzo 2022 en 11.2%, el
mejor resultado de la region. La tabla 14 detalla la evolucién
de estos indicadores.

Tabla 14. Indicadores de gestion financiera y eficiencia
operativa

INDICE DE
EFICIENCIA
OPERATIVA

INDICADOR DE
LIQUIDEZ

INDICADOR DE
SOLVENCIA
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La rentabilidad del sector ha mejorado durante el periodo
analizado, tanto el ROA como el ROE presentan una tenden-
cia positiva. El ROA cerrd Marzo 2022 en 1.3% y el ROE llegd
a 4.4%, ambos resultados aumentaron tanto en relacion con
Marzo 2021 como con Diciembre 2021. El grafico 21 refle-
ja la evolucion de los indicadores de rentabilidad durante el
Gltimo ano.

Rentabilidad - Panama
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REPUBLICA
DOMINICANA

El sector de microfinanzas en RepuUblica Dominicana esta
representado por 14 Instituciones de Microfinanzas que de
manera constante han enviado sus datos a REDCAMIF en el
Gltimo ano. De estas instituciones, el 50% son IMF grandes,
el 14% corresponde al grupo de IMF medianas y el 36% son
IMF pequenas.

La cartera agregada del sector alcanz6 USD 743.8 millones
a Marzo 2022, demostrando un incremento trimestral del
2.8% y anual del 18.3%. El nimero de préstamos ha aumen-
tado tanto en relacion con Diciembre 2021 como con Marzo
2021, finalizando Marzo 2022 con un resultado de 556,155
préstamos. El saldo promedio de crédito cerré el primer tri-
mestre 2022 en USD 1,337, un poco mas alto al indicador
de los trimestres anteriores. El grafico 22 ilustra la evolucion
de estos indicadores en el periodo analizado.

Cartera de créditos y No. de préstamos
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En cuanto a la calidad de la cartera, ésta registra una no-
table mejora en los Ultimos cuatro trimestres, el indicador
CeR>30 dias termind Marzo 2022 en 5.6%, registrando una
reduccién trimestral del 20.6% y anual del 55.7%. El indice
de créditos castigados fue de 0.0%, manteniéndose dentro
del comportamiento normal para el trimestre; por otro lado,
pese a que la cobertura de riesgo incrementd con relacion
al trimestre anterior se mantiene aln en niveles demasiado
bajos para el sector, alcanzando un 55.8% al cierre de Marzo
2022, siendo este resultado el mas bajo de Centroaméricay
Republica Dominicana. En el grafico 23 se encuentra la evo-
lucién de los indicadores de calidad de cartera del pais.

CeR>30 y cobertura - Republica Dominicana
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Los tres grupos de IMF segln su escala han mejorado la cali-
dad de la cartera en el primer trimestre del ano 2022, siendo
las IMF grandes las que experimentaron la mayor reduccion
de cartera en riesgo de los grupos con respecto al trimestre
anterior con un 18.3%. La tabla 15 muestra los datos del
indicador CeR>30 dias por grupo de IMF seglin su escala.
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Tabla 15. CER>30 segun la escala de las IMF

S ZIENER I MAR-21  JUN-21  SEP-21  DIC-21 MAR-22

9.3% 4.0% 7.4% 6.8% 5.6%

IMF Medianas

16.9% 10.6% 7.9% 6.5% 5.5%

IMF Pequenas 14.1% 14.2% 16.7% 15.1% 14.5%

Los indicadores de gestion financiera no han variado de
forma significativa en el Gltimo ano, el indicador de liquidez
finaliz6 Marzo 2022 en 0.28 igual al resultado registrado
en Marzo 2021 y Junio 2021; por su parte, el indicador de
solvencia se mantuvo entre 29% y 30% durante el periodo
evaluado en este reporte. La eficiencia operativa presenté
una ligera recuperacion con respecto a Diciembre 2021,
dado que el indice de gastos operativos pasé de 22.3% en
Diciembre 2021 a 22.2% en Marzo 2022. La tabla 16 refleja
la evoluciéon de estos tres indicadores en el periodo Marzo
2021 - Marzo 2022.

Tabla 16. Indicadores de gestion financiera y eficiencia
operativa

INDICE DE
EFICIENCIA
OPERATIVA

INDICADOR DE
LIQUIDEZ

INDICADOR DE
SOLVENCIA
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En términos de rentabilidad, el ROA ha oscilado entre 2.3%
y 3.8%, siendo esta Ultima cifra la del cierre de Marzo 2022.
En el caso del ROE, el indicador ha variado entre 8.2% y
12.8%, este Ultimo resultado corresponde a Marzo 2022 y
es el mas alto registrado en el Gltimo afo. El grafico 24 pre-
senta el comportamiento de ambos indicadores en el perio-
do evaluado en este reporte.

Rentabilidad - Republica Dominicana
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Cartera de Créditos (USD)

El Salvador BANCOVI 293,495,127
Guatemala FUNDACION GENESIS EMPRESARIAL 290,272,200
Republica Dominicana BANCO ADEMI 232,203,585
Panama BANCO DELTA 210,806,064
El Salvador SAC INTEGRAL 161,989,189
Republica Dominicana MOTOR CREDITO 138,773,918
Honduras BANCO POPULAR 136,600,424
Republica Dominicana BANCO ADOPEM 123,623,108
Republica Dominicana BANFONDESA 114,844,058
Honduras FUNDEVI 81,713,427

Cartera en Riesgo > a 30 dias

Nicaragua PRODESA 0.2%
Guatemala PUENTE DE AMISTAD 0.6%
Republica Dominicana FUNDAPEC 0.8%
Nicaragua FUNDENUSE 11%
Nicaragua PRO MUJER 11%
Guatemala ADISA 11%
Costa Rica GRAMEEN 11%
Nicaragua CRECOSA 1.2%
Guatemala ADIGUA 1.3%
Honduras HDH 13%

El Salvador FUSAI 15.6%
Guatemala FAFIDESS 14.9%
Republica Dominicana ASOCIACION ESPERANZA 13.7%
Guatemala ADIGUA 12.5%
Honduras PILARH 12.0%
Guatemala ASOGUADI 10.5%
Honduras HDH 10.4%
Honduras IDH 10.3%
El Salvador ASEI 9.5%
Nicaragua MICREDITO, S.A. 9.0%

*Indicador ROA es anualizado
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NOTA TECNICA

El presente reporte es un esfuerzo de generar una publicacion mas completa del desempeno financiero
del sector de microfinanzas de la region Centroamericana y Republica Dominicana. Se unificaron los an-
teriores Reporte Trimestral de Cartera y Reporte de Monitoreo Impacto COVID-19, generando un Unico
reporte trimestral que presenta la evolucion de los principales indicadores financieros de las categorias
escala y alcance, calidad de cartera, eficiencia operativa, gestion financiera y rentabilidad. Los datos
utilizados en este reporte tienen fecha de corte 31 de Marzo 2022, totalizando la informacion de 87 IMF
que han reportado constantemente en el periodo Marzo 2021 - Marzo 2022; los datos han sido suminis-
trados voluntariamente por las IMF, procesados y analizados por la Unidad de Informacion y Analisis de
REDCAMIF. En este reporte se realiza un analisis regional, por pais y por escala de IMF. Las instituciones
de segundo piso no se incluyen en el analisis. Los datos de cartera de créditos y clientes son agregados
del pais y/o region, mientras que los indicadores de calidad de cartera, gestion financiera, eficiencia ope-
rativa y rentabilidad corresponden a la mediana de cada agrupacion. Los indicadores ROA, ROE e indice
de eficiencia operativa son anualizados. La informacion presentada en este reporte también se puede en-
contrar en MIFIndex, el Portal de Microfinanzas de Centroamérica y El Caribe MIFIndex - El Portal de Micro-

finanzas de Centroamérica y El Caribe.MIFIndex - El Portal de Microfinanzas de Centroamérica y El Caribe.
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