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alcance, calidad de cartera, eficiencia operativa, gestion fi-
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bre 2020 - Diciembre 2021. También se refleja en el reporte a 2,700 1,660
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su escalal, el 48% del total corresponde a IMF grandes, el Cartera de créditos @ Ndmero de préstamos

19% son IMF medianas y el 33% pertenece al grupo de IMF

pequenas.
La calidad de la cartera mejoré durante el periodo analizado,

Diciembre 2021 el indi r cartera enri m r
El sector de microfinanzas termino Diciembre 2021 con una a Diciembre 2021 el indicador cartera en riesgo mayor a 30

cartera agregada de USD 2,749 millones, reflejando un in-
cremento interanual (Diciembre 2020 - Diciembre 2021) del
12.9% y trimestral (Septiembre 2021 - Diciembre 2021) del
4.2%. Por su parte, los préstamos totales cerraron a Diciem-
bre 2021 en 1,674,240, cifra que representa un aumento
del 5.9% con respecto a Diciembre 2020 y una disminucion
del 0.1% en relacion con Septiembre 2021 (Ver grafico 1).

dias (CeR>30 dias) disminuy6 7.5% con respecto al trimestre
anterior y 34.9% en comparacion con el ano anterior, acer-
candose a los niveles que mantenia previo a la pandemia
COVID-19. Los castigos se mantuvieron por debajo del 1.5%
y la cobertura increment6é a 74.9%, el mejor resultado del
periodo evaluado.

El saldo promedio de crédito al termino del cuarto trimestre
del ano 2021 fue de USD 1,642, mayor a lo registrado en los
trimestres anteriores.
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Segln su escala, a Diciembre 2021 todos los grupos experi-
mentaron una mejora en la calidad de la cartera en relacion
a Septiembre 2021. La tabla 1 presenta los resultados del
CeR>30 dias por escala de IMF.

Tabla 1. CER>30 segln la escala de las IMF

DIC-20 MAR-21 JUN-21 SEP-21 DIC-21
m 6.3% 7% 7.1% 7.4% 6.8%
m 14.8% 14.5% 8.9% 8.0% 7.4%

La eficiencia operativa se ha mantenido relativamente esta-
ble en los trimestres analizados, el indice de gastos operati-
vos se mantuvo entre el 20% y 24% en este periodo, cerrando

11.5% 12.8% 12.2%

Diciembre 2021 con un valor de 23.4%. El indicador de liqui-
dez termino el cuarto trimestre del ano 2021 en 0.31, la cifra
mas baja registrada durante el periodo evaluado. El indicador
de solvencia a Diciembre 2021 alcanzé un 30%, registrando
el mismo valor en relacion con el indicador de Septiembre
2021 e incrementado 6.5% con respecto al resultado de Di-
ciembre 2021. La tabla 2 refleja la evolucion de estos indica-
dores en el periodo Diciembre 2020 - Diciembre 2021.

Tabla 2. Indicadores de gestion financiera y eficiencia

operativa
INDICADOR DE | INDICADOR DE I_:':%':Eig;
LIQUIDEZ SOLVENCIA EETA
DIC-20 0.34 28% 20.7%
MAR-21 0.35 30% 22.6%
JUN-21 0.31 31% 21.8%
SEP-21 0.40 30% 22.0%
DIC-21 0.31 30% 23.4%

Datos a Diciembre 2021

En cuanto a la rentabilidad, a Diciembre 2021 el Retorno so-
bre Activos (ROA) finalizé en 2.4%, ligeramente superior al
valor registrado en Septiembre 2021 y con un Retorno sobre
Patrimonio (ROE) de 7.0%, inferior al 7.1% alcanzado en Sep-
tiembre 2021. El gréafico 3 ilustra la evolucion de estos indi-
cadores en el periodo Diciembre 2020 - Diciembre 2021.
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El Sector de microfinanzas del pais esta representado por 16
Instituciones de Microfinanzas que han reportado sus datos
a REDCAMIF de manera consecutiva en el periodo Diciembre
2020 - Diciembre 2021. De estas instituciones, el 37% son
IMF grandes, el 19% corresponde a IMF medianas y el 44%
pertenece al grupo de IMF pequenas.

A Diciembre 2021 estas instituciones totalizaron una cartera
agregada de USD 445.8 millones, experimentando un alza
trimestral del 7.6% y anual del 25.8%. El nimero de présta-
mos cerrd el dltimo trimestre del 2021 en 387,126, siendo
este el valor mas alto registrado durante el periodo en anali-
sis. El saldo promedio a Diciembre 2021 fue de USD 1,152,
monto superior en un 4.8% al reflejado en Septiembre 2021.
El grafico 4 refleja la evolucion de estos indicadores entre
Diciembre 2020 y Diciembre 2021.
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La calidad de la cartera mejord durante el periodo analiza-
do. En relacién con el trimestre anterior, el indicador CeR>30
dias disminuyé 17.1% cerrando Diciembre 2021 en 4.5%. El
indice de créditos castigados finalizé en 0.9% y el indice de
cobertura de riesgo mejord considerablemente alcanzando
un 83%, el mejor resultado de los Ultimos trimestres (Ver
grafico b).
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Segln la escala de las instituciones, tanto las IMF grandes
como las medianasy las IMF pequenas mejoraron su calidad
de cartera en el dltimo trimestre analizado. La tabla 3 mues-
tra el indicador CeR>30 dias del periodo evaluado atendien-
do la escala de las instituciones.

Tabla 3. CER>30 segln la escala de las IMF

{7\ W31 DIC-20 MAR-21 JUN-21 SEP-21 DIC-21

m 6.2% 5.8% 5.9% 5.2% 4.7%
LR icox e ssw sox s
m 5.0% 7.0% 5.5% 5.4% 4.7%




G UATEMALA

Los indicadores de gestion financiera a Diciembre 2021 no
reflejan variaciones significativas comparados a los valores
alcanzados en Septiembre 2021 y Diciembre 2020. El indice
de liquidez cerr6 el Gltimo trimestre del ano 2021 en 0.55,
inferior al valor registrado en el trimestre anterior pero mas
alto que el indicador de Diciembre 2020; por su parte, el
indice de solvencia se ha mantenido por encima del 40%
durante el periodo analizado, llegando a 41% en Diciembre
2021. El indice de eficiencia operativa alcanz6 a Diciembre
2021 un resultado de 28.6%, superior al indice de Diciembre
2020y de Septiembre 2021. La tabla 4 ilustra los resultados
de estos tres indicadores.

Tabla 4. Indicadores de gestion financiera y eficiencia

operativa
INII)-IICADOR DE | INDICADOR DE Ei:%';igs\
QUIDEZ SOLVENCIA SR
DIC-20 0.48 43% 26.7%
MAR-21 0.63 42% 24.3%
JUN-21
SEP-21
Dic-21

Datos a Diciembre 2021

La rentabilidad del sector de microfinanzas en Guatemala pre-
senta una tendencia decreciente a partir de Septiembre 2021,
alcanzando un ROA de 2.8% y un ROE de 4.5% al finalizar Di-
ciembre 2021. El grafico 6 presenta los resultados de ambos
indicadores.
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El sector de microfinanzas en El Salvador esta conformado
por 10 Instituciones de Microfinanzas que han reportado su
informacioén trimestral de manera constante durante el pe-
riodo Diciembre 2020 - Diciembre 2021. Del total de insti-
tuciones incluidas en este reporte, el 70% son IMF grandes,
el 10% son IMF medianas y el otro 20% son IMF pequenas.

El sector termind Diciembre 2021 con una cartera agregada
de USD 411.7 millones, registrando un crecimiento anual del
9.6% y trimestral del 3.3%. Al igual que la cartera, el nUmero
de préstamos aument6é en comparacion con el trimestre y
afho anterior cerrando en 154,185. El saldo promedio de cré-
dito se ha mantenido entre USD 2,500 y USD 2,700 durante
el periodo analizado, finalizando a Diciembre 2021 con USD
2,670. En el grafico 7 resume los indicadores de escala y
alcance de los trimestres evaluados.
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La calidad de la cartera de créditos se ha mantenido relati-
vamente estable durante el periodo evaluado. El indicador
CeR>30 dias cerré Diciembre 2021 en 5.3%, el mejor resultado
en relacion con el resto de paises de la region. El indice de cré-
ditos castigados finalizo6 Diciembre 2021 en 1.5% y el indice de
cobertura de riesgo en 85% (Ver grafico 8).

CeR>30 y cobertura - El Salvador
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El Gltimo trimestre la calidad de la cartera mejor6 en todos gru-
pos segln su escala en comparacion a Septiembre 2021. La
tabla 5 muestra los resultados del indicador CeR>30 dias para
las IMF con base a su escala.
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Datos a Diciembre 2021
S ALV ADOR

Tabla 5. CER>30 segln la escala de las IMF En cuanto a la rentabilidad del sector. A Diciembre 2021, el

ROA cerr6 en 2.4%, valor igual al reflejado en Junio 2021 y Sep-
M DIC-20 MAR-21 JUN-21 SEP-21 DIC-21 tiembre 2021. Por su parte, el ROE pasé de 9.0% en Diciembre

2020 a 7.3% en Diciembre 2021. El grafico 9 muestra la evolu-
cién de ambos indicadores.
IMF GRANDES |[J/SA 4.5% 5.1% 5.2% 5.0%
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La eficiencia operativa del sector mejoré en el cuarto trimestre 8.0%

del ano 2021, el indice de gastos operativos cerrd en 15.6%, 6.0%

comparado al 16.1% registrado en Septiembre 2021. El indi- 40% | go 2.7% 2.4% 2.4% 2.4%

cador de liquidez se mantuvo estable y cerrd Diciembre 2021 20 e —

en 0.31, cifra similar al valor registrado en el trimestre anterior. 0.0% T T 1
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Por su parte, el indice de solvencia durante el periodo evaluado
se mantuvo en 20%, exceptuando el segundo trimestre del ano "~
2021 cuando alcanzé su valor mas bajo de 19%. La tabla 6
indica el resultado de estos tres indicadores para el sector de
microfinanzas del pais.

Tabla 6. Indicadores de gestion financiera y eficiencia

operativa
o INDICADORES EL SALVADOR
INDICADOR DE | INDICADOR DE é?,%'.‘,’sigﬁ\
LIQUIDEZ SOLVENCIA SR
IMAE (variacion interanual)
DIC-20 . (Noviembre 2021)
MAR.21
JUN-21 Inflacion acumulada
R
Exportaciones FOB (varia-
pic-21 ) cion interanual 2021,/2020)

Importaciones FOB (varia-
cion interanual 2021,/2020)
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En Honduras el sector de microfinanzas esta compuesto por
19 Instituciones de Microfinanzas que han reportado sus
datos de forma constante durante el Gltimo ano. El 58% de
estas instituciones son IMF de gran escala, el 21% pertene-
ce al grupo de IMF medianas y el 21% del total de IMF son
pequenas.

La cartera agregada del sector alcanzé un saldo de USD
553.1 millones al finalizar Diciembre 2021, valor que cons-
tituye una reduccion del 0.6% con respecto a Septiembre
2021 y un incremento del 4.5% en relacion a Diciembre
2020. Por su parte, el nimero de préstamos finalizé el Gltimo
trimestre del 2021 en 287,218, reflejando una disminucion
trimestral del 5.3% y anual del 8.1%. El saldo promedio de
crédito alcanz6 a Diciembre 2021 un monto de USD 1,926,
el valor mas alto registrado durante el periodo evaluado. El
grafico 10 resume la evolucion de estos indicadores durante
los Ultimos 5 trimestres.

Cartera de créditos y No. de préstamos
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La calidad de la cartera ha mejorado en relacion con Di-
ciembre 2020; sin embargo, permanece fuera de los limites
convenientes para el sector. El indicador CeR>30 dias fina-
liz6 Diciembre 2021 en 14.0%, reportando una disminucién
trimestral del 18.8% y anual del 47.2%. Este resultado de
Honduras es el mas alto en relacion con los otros paises de
la region. El indice de castigos fue de 1.0% y el indice de
cobertura de riesgo termind 70.9%. El grafico 11 ilustra la
evolucion de los indicadores de calidad de cartera para el
periodo Diciembre 2020 - Diciembre 2021.

CeR>30 y cobertura - Honduras
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Los tres grupos de IMF seglin su escala mejoraron su calidad
de cartera el Ultimo trimestre, terminando con un indicador
CeR>30 dias de 13.0% las IMF grandes, 10.4% las IMF me-
dianas y 22.6% las IMF pequenas. La tabla 7 muestra los
resultados del indicador CeR>30 dias durante los Gltimos
trimestres para los tres grupos con base a su escala.
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Datos a Diciembre 2021

H O ND URAS
Tabla 7. CER>30 segln la escala de las IMF En Diciembre 2021 la rentabilidad del sector desmejord, el
ROA finaliz6 en 2.4% luego de registrar en Septiembre 2021
T3\ A 1A DIC-20 MAR-21 JUN-21 SEP-21 DIC-21 un resultado de 6.2%. Por su parte, en el dltimo trimestre del

ano 2021 el ROE alcanzd un resultado de 6.2%, comparado
al 8.6% alcanzado en Septiembre 2021. El grafico 12 ilustra
15.5%  25.0% 17.8% 13.5%  13.0% By o o ~

la evolucion de ambos indicadores durante el ultimo ano.
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En cuanto a gestion financiera, el indicador de liquidez fina-
liz6 Diciembre 2021 con 0.37. El indicador de solvencia no

8.0%

6.0%

registra cambios drasticos durante el Gltimo ano, llegando

3.2%

a 28% en Diciembre 2021. La eficiencia operativa medida 0% 2.3% 27% 2.4%
por el indice de gastos operativos aumentd 8.3% el Ultimo 2.0% Mi/-_’_\
trimestre cerrando en 28.2%. La tabla 8 muestra el resultado 0.0% dieo o ot w21 o
de estos indicadores para el periodo Diciembre 2020 - Di-

ciembre 2021. &

Tabla 8. Indicadores de gestion financiera y eficiencia

operativa
INDICADOR DE | INDICADOR DE é:[::'éiga
LIQUIDEZ SOLVENCIA SRR
INDICADORES HONDURAS
DIC-20
MAR-21 Al
IMAE (variacion interanual)
JUN-21 _ (Noviembre 2021)
SEP-21
Inflacion acumulada
DIC-21

Exportaciones FOB (varia-
cion interanual 2021,/2020)

Importaciones FOB (varia-
cion interanual 2021,/2020)
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NICARAGUA

El sector de microfinanzas de Nicaragua incluye la informa-
cion de 18 Instituciones de Microfinanzas que han sido cons-
tantes en la facilitacion de datos a REDCAMIF durante el pe-
riodo Diciembre 2020 - Diciembre 2021. Estas instituciones
se clasifican de la siguiente manera segln su escala: 44%
son IMF grandes, 6% corresponde al grupo de IMF medianas
y 50% del total son IMF pequenas.

La cartera agregada del sector finaliz6 Diciembre 2021 con
un saldo de USD 240.5 millones, registrando un alza trimes-
tral del 0.4% y anual del 1.6%. El nimero de préstamos lle-
g6 a 218,526, registrando un decrecimiento del 2.5% con
respecto a Septiembre 2021, pero un aumento del 4.8%
en comparacion con Diciembre 2020. El saldo promedio de
crédito al cierre del cuarto trimestre del ano 2021 fue USD
1,100 siendo el menor resultado el mas bajo de la region
Centroamericana y Republica Dominicana. El grafico 13 re-
fleja la evolucién de estos indicadores en el periodo evalua-
do en este informe.
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Datos a Diciembre 2021

La calidad de la cartera manifiesta una mejora significativa y
una tendencia favorable el Gltimo ano; el indicador CeR>30
dias finaliz6 Diciembre 2021 en 7.5%, equivalente a una dis-
minucion trimestral del 12.6% y anual del 52.4%. El indice
de créditos castigados en el Gltimo trimestre del ano 2021
fue de 4.6%, el valor mas alto registrado en Centroamérica
y Repulblica Dominicana. A Diciembre 2021, la cobertura de
riesgo alcanzé un 76%, manteniéndose por encima del 67%
en los Ultimos 5 trimestres. El grafico 14 refleja los resulta-
dos del periodo Diciembre 2020 - Diciembre 2021 de los
indicadores de calidad de cartera del pais.

CeR>30 y cobertura - Nicaragua
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Segln su escala, la IMF grandes y las IMF medianas mos-
traron una tendencia positiva, el indicador CeR>30 dias se
redujo de manera importante tanto en comparacién con el
trimestre como con el ano anterior; en el caso de las IMF
pequenas incrementaron el valor del indicador con respecto
al trimestre anterior; pero lo redujeron en comparacion con
el ano previo.
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A Diciembre 2021, las IMF grandes alcanzaron un CeR>30
dias de 6.5%, las IMF medianas llegaron a 12.5% y las IMF
pequenas finalizaron el trimestre con un resultado de 18.7%
para este indicador. La tabla 9 detalla la evolucion del indica-
dor CeR>30 dias por grupo de IMF seglin escala.

Tabla 9. CER>30 segln la escala de las IMF

DIC-20 MAR-21 JUN-21 SEP-21 DIC-21
m 10.7% 9.7% 9.7% 7.9% 6.5%
M 28.1% 13.3% 10.7% 19.0% 12.6%
m 22.5% 19.0% 13.2% 15.5% 18.7%

Los indicadores de gestion financiera han sido variables en

el periodo analizado. El indicador de liquidez pas6 de 0.23 en
Diciembre 2020 a 0.30 en Diciembre 2021; por su parte, el
indicador de solvencia ha oscilado entre 24% y 29% en este
mismo periodo, cerrando Diciembre 2021 en 29%. En cuan-
to a la eficiencia operativa, el indice de gastos operativos
aumento con respecto a Diciembre 2020 y con Septiembre
2021, terminando en 30.8%.

Tabla 10. Indicadores de gestion financiera y eficiencia

operativa
IN[I)-IICADOR DE | INDICADOR DE Ei:%'éiga
QUIDEZ SOLVENCIA OPERATIVA
DIC-20
MAR-21
JUN-21
SEP-21
Dic-21

Datos a Diciembre 2021

En términos de rentabilidad, el ROA finalizé en 1.1% y el ROE
en 9.2%, cifras que constituyen una reduccién trimestral del
20.1% y 27.6% respectivamente. El grafico 15 refleja los re-
sultados de los periodos incluidos en este reporte.

Rentabilidad - Nicaragua

18.0% 15.4%

16.0%
14.0%
12.0%
10.0%
8.0%
6.0%
4.0%
2.0% ﬂ— 1.4% 1.4% 1%
o e ——
dic-20

mar-21 jun-21 sep-21 dic-21

@ ROA @ ROE

INDICADORES NICARAGUA

IMAE (variacion interanual)
(Noviembre 2021)

Inflacion acumulada

Exportaciones FOB (varia-
cion interanual 2021,/2020)

Importaciones FOB (varia-
cion interanual 2021,/2020)

Reporte Trimestral de Monitoreo Financiero - REDCAMIF / MIFIndex




El sector de microfinanzas de Costa Rica esta representado
por 6 Instituciones de Microfinanzas que han reportado sus
datos de manera constante durante el periodo Diciembre
2020 - Diciembre 2021. En el pais solo hay instituciones de
escala mediana que corresponde al 67% del total de institu-
ciones y escala pequena que es el 33% restante.

La cartera agregada del sector pasé de USD 31.1 millones
en Diciembre 2020 a USD 30.4 millones en Diciembre 2021,
registrando un decrecimiento anual del 2.3%. El nimero de
préstamos termin6é Diciembre 2021 en 21,556 reflejando
una disminucion trimestral del 2.9% y anual del 2.1%. El
saldo promedio de préstamo a Diciembre 2020 fue de USD
1,412 reflejando un incremento del 1.0% con respecto a
Septiembre 2021 y una disminucion del 0.1% en relacion a
Diciembre 2020. El grafico 16 muestra la evolucién de estos
indicadores.
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La calidad de la cartera se ha mantenido relativamente es-
table en el periodo Diciembre 2020 - Diciembre 2021, el
indicador CeR>30 dias ha oscilado entre 5.8% y 7.6%, ce-
rrando a Junio 2021 en 6.5%. A Diciembre 2021, el indice
de castigos terminé en 0.5% la cifra mas baja registrada en
Centroamérica y Republica Dominicana y la cobertura de
riesgo cerro el trimestre en 115.3%, siendo este resultado el
mas alto de toda la region. El grafico 17 resume la evolucién
de los tres indicadores de calidad de cartera para el periodo
evaluado.

CeR>30 y cobertura - Costa Rica
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Con base a la escala de las instituciones, las IMF medianas
finalizaron con un CeR>30 dias de 7.6%, reportando un incre-
mento trimestral del 5.9% y una reduccién anual del 24.9%y
las IMF pequenas cerraron el trimestre con un valor de 2.2%
disminuyendo 27.9% en relacion a Septiembre 2021y 21.8%
con respecto a Diciembre 2020. La tabla 11 muestra los re-
sultados del indicador por grupo de IMF segln escala.
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Tabla 11. CER>30 segln la escala de las IMF La rentabilidad de las instituciones de Costa Rica refleja un
comportamiento positivo durante el Gltimo trimestre siendo
que el ROA pasoé de 1.9% en Septiembre 2021 a 2.0% en Di-
ciembre 2021, registrando un aumento del 5.7% en relacion

con el trimestre anterior. Por su parte, el ROE cerr6 Diciembre
0 0, 0 0, 0,
10.1%  10.5% 6.2% 7.2% 16% 2021 en 3.8%, reportando un incremento trimestral del 7.5%.

En el grafico 18 refleja la evolucion de ambos indicadores.
2.8% 3.0% 2.6% 3.0% 2.2%

Rentabilidad - Costa Rica
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Los indicadores de gestion financiera han mostrado un
5.0% 4.4%

comportamiento diferente, mientras el indice de liquidez 4.5%

ha incrementado durante el periodo evaluado, el indice de 4.0%

solvencia se redujo en el Ultimo trimestre. El primero paso sz

de 0.98 en Diciembre 2020 a 1.31 en Diciembre 2021 y el 2.5% 18% 1.9% 1.9% 2.0%
segundo de 53% a 52% a la misma fecha. La eficiencia ope- igj

rativa del sector ha desmejorado, el indice de gastos operati- 10/

vos aumenté hasta 18.1% la cifra mas alta registrada en los 0.5%

dltimos trimestres. La tabla 12 presenta los resultados de oo dic-20 mar-21 jun-21 sep-21 dic21
estos tres indicadores. @— ROA @ ROE

Tabla 12. Indicadores de gestion financiera y eficiencia

operativa
INDICADOR DE | INDICADOR DE éggfﬁg;
LIQUIDEZ SOLVENCIA SR
DIC-20 : INDICADORES COSTA RICA
MAR-21
IMAE (variacion interanual)

JUN-21 : (Noviembre 2021)
sEpa1
DIC-21 Inflacion acumulada

Exportaciones FOB (varia-
cion interanual 2021,/2020)

Importaciones FOB (varia-
cion interanual 2021,/2020)
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PANAMA

En Panama las Instituciones de Microfinanzas incluidas para
este reporte son 6, las cuales han reportado sus datos es-
tadisticos y financieros cada trimestre durante el Gltimo afo.
En este pais hay IMF grandes e IMF medianas; las primeras
constituyen el 67% del total de instituciones y las segundas
representan el 33% restante.

La cartera agregada del sector de microfinanzas de Panama
cerrd Diciembre 2021 con un saldo de USD 330.9 millones,
mostrando un incremento trimestral del 4.7% y anual del
11.2%. El nGmero de préstamos se mantuvo relativamente
estable durante el periodo analizado, cerrando Diciembre
2021 con un resultado de 53,013. El grafico 19 refleja la
evolucion de los indicadores mencionados. El saldo prome-
dio del crédito alcanzé a Diciembre 2021 un monto de USD
6,242, el resultado mas alto del periodo evaluado y el mas
alto de la region.
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Datos a Diciembre 2021

La calidad de la cartera se deterioré en el cuarto trimestre
del 2021, el indicador CeR>30 dias llegd a 10.3% aumen-
tando 46.0% en relaciéon con Septiembre 2021y 91.7% con
respecto a Diciembre 2020. El indice de créditos castigados
fue de 0.8% al finalizar Diciembre 2021 y la cobertura de
riesgo fue de 78.5%. El grafico 20 refleja la evaluacion de los
tres indicadores de calidad de cartera del sector durante el
Gltimo ano.

CeR>30 y cobertura - Panama
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Por grupo de IMF por escala, las IMF grandes desmejora-
ron considerablemente su indicador CeR>30 dias cerrando
Diciembre 2021 con 13.3%, pero las IMF medianas dismi-
nuyeron su indicador hasta 9.8%. La tabla 13 presenta los
resultados del indicador CeR>30 dias por grupo par de IMF
por escala.
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Tabla 13. CER>30 segln la escala de las IMF La rentabilidad del sector ha venido mejorando durante el
periodo evaluado, el ROA finalizé Diciembre 2021 en 1.2% y

TIPS 1IC-20 MAR-21 JUN-21 SEP-21  DIC-21 el ROE llego a 3.2%, ambos resultados aumentaron tanto en
relacion con Septiembre 2021 como con Diciembre 2020. El

m 3.7% 3.6% 3.6% 41%  13.3% grafico 21 muestra la tendencia de los indicadores de renta-
bilidad para el periodo Diciembre 2020 - Diciembre 2021.

e weoianas [EERTRNSLLASEV PR

El indicador de liquidez ha sido variable en el periodo eva-
luado, oscilando entre 0.16 y 0.24, a Diciembre 2021 el in- 3.5% 3.2%
dicador cerré en 0.23. El indicador de solvencia refleja un

Rentabilidad - Panama

3.0%

comportamiento mas estable, cerrando el dltimo trimestre 2.5%

en 22%. Por su parte, la eficiencia operativa mejoré tanto 2.0%
en comparacion con Septiembre 2021 como con Diciembre 1.5%
2020, el indice de gastos operativos finalizo Diciembre 2021 1.0%
en 11.2%, el mejor resultado de la region. La tabla 14 pre- 0.5%
senta la evolucion de estos indicadores. 00% . . . .
dic-20 mar-21 jun-21 sep-21 dic-21
@ ROA @ ROE

]
Tabla 14. Indicadores de gestion financiera y eficiencia

operativa
INDICADOR DE | INDICADOR DE E':Dclliig;
LIQUIDEZ SOLVENCIA OPERATIVA
DIC-20
MAR-21 7
INDICADORES PANAMA
JUN-21
SEP-21 IMAE (variacion interanual)
DIC-21 (Noviembre 2021)

Inflacion acumulada

Exportaciones FOB (varia-
cion interanual 2021/2020)

Importaciones FOB (varia-
cion interanual 2021,/2020)

Reporte Trimestral de Monitoreo Financiero - REDCAMIF / MIFIndex




REPUBLICA
DOMINICANA

El sector de microfinanzas en RepuUblica Dominicana esta
conformado por 14 Instituciones de Microfinanzas que de
manera constante han enviado sus datos a REDCAMIF du-
rante el periodo Diciembre2020 - Diciembre 2021. De estas
instituciones, el 50% son IMF grandes, el 14% corresponde
al grupo de IMF medianas y el 36% son IMF pequenas.

La cartera agregada del sector finaliz6 en USD 736.3 millo-
nes a Diciembre 2021, experimentando un incremento tri-
mestral del 8.1% y anual del 20.9%. El nimero de préstamos
presenta una tendencia alcista a partir de Junio 2021, termi-
nando Diciembre 2021 con de 552,626 préstamos. El saldo
promedio de crédito finalizé el cuarto trimestre del ano 2021
en USD 1,332, un poco mas alto al indicador de los trimes-
tres anteriores. El grafico 22 presenta la evolucion de estos
indicadores en el periodo evaluado.
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Datos a Diciembre 2021

La calidad de la cartera registra una notable mejora duran-
te el periodo analizado, el indicador CeR>30 dias cerrd Di-
ciembre 2021 en 6.7%, disminuyendo 15.4% con respecto
a Septiembre 2021 y 59.1% en relaciéon a Diciembre 2020.
El indice de créditos castigados fue de 1.0%, mantenién-
dose dentro de los parametros aceptable para la industria;
no obstante, la cobertura de riesgo se mantiene en niveles
demasiado bajos para el sector, llegando a 59% al finalizar
Diciembre 2021, lo que deja a las instituciones sin la protec-
cion adecuada para un caso extremo de no pago de los prés-
tamos. El grafico 23 presenta la evolucion de los indicadores
de calidad de cartera del pais.
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Los tres grupos de IMF segln su escala han mejorado su ca-
lidad de cartera durante el cuarto trimestre en comparacion
con Septiembre 2021 y Diciembre 2020, terminando las IMF
grandes con un resultado de 4.2%, las IMF medianas con
6.5% y las IMF pequenas con 15.1%. La tabla 15 revela los
datos del indicador CeR>30 dias por grupo de IMF segln su
escala.
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DOMINICANA

Tabla 15. CER>30 segin la escala de las IMF Los indicadores de rentabilidad del sector no reflejaron va-
riaciones significativas durante el periodo en estudio. EIl ROA

SYCIEN Y[ DIC-20 MAR-21 JUN-21 SEP-21  DIC-21 ha oscilado entre 1.9% y 3.0%, siendo esta Ultima cifra la
del cierre de Diciembre 2021. En caso del ROE ha variado

m 11.1% 9.3% 4.0% 7.4% 4.2% entre 7.4% y 10.3% finalizando a Diciembre 2021 en 9.2%.

El grafico 24 refleja la tendencia de ambos indicadores en el
9 9 0 9 0, , .
m 21.6%  16.9%  10.6% 9% 6.5% periodo analizado en este reporte.
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Los indicadores de gestion financiera no han registrado 12.0%

cambios significativos en los Gltimos trimestres, el indicador 10.0% 9.1% 9.2%
L PR - 8.2%
de liquidez cerrd Diciembre 2021 en 0.19; en tanto que, el 8.0% 7‘/\/_

indicador de solvencia se mantuvo entre el 29% y el 30%

Rentabilidad - Republica Dominicana

- . . .. . 6.0%
durante el periodo analizado en este informe. La eficiencia

operativa present6 una ligera mejoria, el indice de gastos 0% 21% 2.9% 29% >0%
operativos paso de 24.2% en Diciembre 2020 a 22.3% en 2.0% ———"'--___
Diciembre 2021. La tabla 16 refleja los resultados de estos 0.0% : . . .
tres indicadores en el periodo Diciembre 2020 - Diciembre dic-20 mar-21 Jun-21 sep-21 die-21
2021. @ ROA @ ROE

Tabla 16. Indicadores de gestion financiera y eficiencia

operativa
INDICADOR DE | INDICADOR DE éggéﬁg;
LIQUIDEZ SOLVENCIA SR
INDICADORES R. DOMINICANA
DIC-20
MAR-21 )
IMAE (variacion interanual)

JUN-21 . (Noviembre 2021)
——
Dic-21 . Inflacion acumulada

Exportaciones FOB (varia-
cion interanual 2021,/2020)

Importaciones FOB (varia-
cion interanual 2021,/2020)
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Datos a Diciembre 2021

Cartera de Créditos (USD)

El Salvador BANCOVI 284,160,534
Guatemala FUNDACION GENESIS EMPRESARIAL 271,274,740
Republica Dominicana BANCO ADEMI 236,478,751
Panama BANCO DELTA 210,305,321
El Salvador SAC INTEGRAL 157,675,992
Republica Dominicana MOTOR CREDITO 136,155,962
Honduras BANCO POPULAR 133,686,157
Republica Dominicana BANCO ADOPEM 122,861,191
Republica Dominicana BANFONDESA 110,640,276
Honduras FUNDEVI 80,182,706

Pais IMF Cartera en Riesgo > a 30 dias
Guatemala FUNDACION PROGRESAR 0.0%
Nicaragua PRODESA 0.2%
Guatemala PUENTE DE AMISTAD 0.5%
Costa Rica GRAMEEN Costa Rica 0.5%
Honduras AHSETFIN 0.6%
Guatemala ADISA 0.6%
Panama FINANCIA CREDIT 0.8%
Nicaragua PRO MUJER 11%
Honduras HDH 11%
Nicaragua FUNDENUSE 1.2%

Guatemala FAFIDESS 13.2%
Honduras HDH 10.7%
Honduras PILARH 10.0%
Nicaragua MICREDITO 9.3%
Nicaragua MICROFINANCIERA FUNDESER 9.1%
Nicaragua PRO MUJER 7.8%
Honduras IDH 7.7%
Nicaragua SERFIGSA 7.7%
Guatemala ADIGUA 7.5%
Nicaragua FUNDENUSE 7.3%
Republica Dominicana BANCO ADOPEM 7.3%

*Indicador ROA es anualizado
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NOTA TECNICA

El presente reporte es un esfuerzo de generar una publicacion mas completa del desempeno financiero
del sector de microfinanzas de la region Centroamericana y Republica Dominicana. Se unificaron los an-
teriores Reporte Trimestral de Cartera y Reporte de Monitoreo Impacto COVID-19, generando un Gnico
reporte trimestral que presenta la evolucion de los principales indicadores financieros de las categorias
escala y alcance, calidad de cartera, eficiencia operativa, gestion financiera y rentabilidad. Los datos
utilizados en este reporte tienen fecha de corte 31 de Diciembre 2021, totalizando la informacion de 89
IMF que han reportado constantemente en el periodo Diciembre 2020 - Diciembre 2021; los datos han
sido suministrados voluntariamente por las IMF, procesados y analizados por la Unidad de Informacion
y Andlisis de REDCAMIF. En este reporte se realiza un analisis regional, por pais y por escala de IMF. Las
instituciones de segundo piso no se incluyen en el anélisis. Los datos de cartera de créditos y clientes
son agregados del pais y/o region, mientras que los indicadores de calidad de cartera, gestion financiera,
eficiencia operativa y rentabilidad corresponden a la mediana de cada agrupacion. Los indicadores ROA,
ROE e indice de eficiencia operativa son anualizados. La informacion presentada en este reporte también
se puede encontrar en MIFIndex, el Portal de Microfinanzas de Centroamérica y El Caribe MIFIndex - El
Portal de Microfinanzas de Centroamérica y El Caribe.MIFIndex - El Portal de Microfinanzas de Centroa-

mérica y El Caribe.
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