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Y REPUBLICA DOMINICANA

El presente reporte contiene un analisis de los principales indicado-
res financieros del sector de microfinanzas de Centroamérica y Re-
publica Dominicana. Se incluyen indicadores en las categorias escala
y alcance, calidad de cartera, eficiencia operativa, gestion financiera
y rentabilidad tanto para la regién como para cada pais. Los datos
pertenecen a 89 Instituciones de Microfinanzas que han reportado
su informacion en el periodo Septiembre 2020 - Septiembre 2021.
Estas instituciones varian con base a su escala , el 46% del total co-
rresponde a IMF grandes, el 22% son IMF medianas y el 32% son IMF
pequenas.

La cartera de créditos agregada del sector de microfinanzas en la
region terminé a Septiembre 2021 en USD 2,663 millones, refle-
jando un tendencia positiva en el periodo evaluado. La cartera de
créditos registré un crecimiento trimestral del 3.7% (Junio 2021 -
Septiembre 2021) y anual del 9.9% (Septiembre 2020 - Septiem-
bre 2021) (Ver grafico 1). El nimero de préstamos incrementé en
los Gltimos dos trimestres, finalizando a Septiembre 2021 su valor
mas alto de 1,660,904. El saldo promedio de crédito al tercer tri-
mestre del ano 2021 fue de USD 1,603, monto que representa un
decrecimiento trimestral del 2.7% y un incremento anual del 3.5%.

Grafico 1. Cartera de crédito y No. de préstamos de la region
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! Las IMF pequeias presentan una cartera de crédito menor a USD 4 millones,
las IMF medianas tienen una cartera de créditos entre USD 4 y USD 15 millones
y las IMF grandes superan los USD 15 millones en cartera de créditos.

Datos a Septiembre 2021

Atendiendo la escala de las instituciones, las IMF grandes mostra-
ron un comportamiento positivo en el periodo Septiembre 2020
- Septiembre 2021; totalizando una cartera agregada de USD
2,448.4 millones, cifra que constituye un aumento trimestral del
3.8% y anual del 10.5%. Las IMF medianas alcanzaron una cartera
agregada de USD 169.4 millones; manteniéndose en un valor cer-
cano al registrado en los dos trimestres anteriores. Por su parte,
las IMF pequenas terminaron con una cartera agregada de USD
45.2 millones, decreciendo 2.7% con respecto a Junio 2021y 9.5%
en relacion a Septiembre 2020.

El sector de microfinanzas a nivel regional presentdé una tenden-
cia favorable en la calidad de la cartera, siendo que el indicador
cartera en riesgo mayor a 30 dias (CeR<30 dias) disminuy6 en los
Gltimos cuatro trimestres. Al cierre de Septiembre 2021 el CeR<30
dias fue de 7.8%, la cifra mas baja registrada durante el periodo
analizado. Este resultado equivale a una disminucion trimestral del
9.5% y anual del 34.1%. Por su parte, el indice de castigos cerré
en 0.7%, valor que se considerada dentro de un rango adecuado
para el sector. La cobertura de riesgo a Marzo 2021 y Junio 2021
fue superior al 70%; sin embargo, en Septiembre 2021 presentd
un ligero decrecimiento, cerrando en 67.6%. El grafico 2 detalla el
comportamiento de los indicadores de calidad de cartera para el
periodo Septiembre 2020 - Septiembre 2021.

Grafico 2. CeR>30 y cobertura de la region
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REGION CENTROAMERICANA Y REPUBLICA DOMINICANA

Segln su escala, las IMF medianas mejoraron los resultados del
indicador CeR>30 dias, tanto en relacion con el trimestre anterior
como con el ano previo, finalizando Septiembre 2021 con 7.7%. Por
su parte, las IMF grandes y las IMF pequenas desmejoraron la ca-
lidad de la cartera con respecto a Junio 2021 terminando el Gltimo
trimestre con un CeR>30 de 7.4% y 15.0%, respectivamente. La
tabla 1 refleja la evolucion del indicador CeR> 30 dias atendiendo
la escala de IMF.

Tabla 1. CER>30 segun la escala de las IMF

m SEP-20 DIC-20 MAR-21 JUN-21 SEP-21
m 7.9% 6.3% 77% 7.1% 7.4%
m 14.4% 12.5% 12.2% 8.6% 7.7%
m 20.8% 17.0% 10.7% 12.3% 15.0%

La eficiencia operativa de las Instituciones de Microfinanzas mos-
tré mejoria durante el periodo en estudio; el indice de gastos ope-
rativos pasé de 25.7% en Septiembre 2020 a 21.0% en Septiem-
bre 2021, lo que constituye una reduccién anual del 18.2%. El
indicador de liquidez cerr6 el Gltimo trimestre con su cifra mas alta
registrada durante el periodo evaluado de 0.39. Por su parte, el
indice de solvencia a Septiembre 2021 fue de 30%, disminuyendo
arazén del 2.0% con respecto a Junio 2021 e incrementando 3.9%
en relacion a Septiembre 2020 (Ver tabla 2).

Tabla 2. Indicadores de gestion financiera y eficiencia operativa

INDICADOR DE | INDICADOR DE Elgll:())llilE\ngEl\

LIQUIDEZ SOLVENCIA OPERATIVA
SEP-20 0.35 29% 25.7%
DIC-20 0.35 28% 20.7%
MAR-21 0.33 30% 22.6%
JUN-21 0.30 31% 21.7%
SEP-21 0.39 30% 21.0%

Datos a Septiembre 2021

En cuanto a la rentabilidad del sector, el indicador de Retorno sobre
Activos (ROA) finaliz6 a Septiembre 2021 en 1.9% y el Retorno so-
bre Patrimonio (ROE) en 7.1%, experimentando ambos indicadores
en comparacion a Junio 2021 reducciones del 11.6% y 0.1%, res-
pectivamente. El grafico 3 muestra la evolucion de estos indicado-
res en el periodo incluido en este reporte.

Grafico 3. Rentabilidad
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GUATEMALA

En este reporte el sector de microfinanzas en Guatemala esta
representado por catorce Instituciones de Microfinanzas que de
forma consecutiva reportaron sus datos estadisticos y financieros
a REDCAMIF durante el periodo Septiembre 2020 - Septiembre
2021. De estas instituciones, el 36% son IMF grandes, el 28% co-
rresponde a IMF medianas y el restante 36% pertenece a las IMF
pequenas.

La cartera de créditos del sector de microfinanzas en el pais mues-
tra una tendencia creciente durante el Ultimo afo. A Septiembre
2021, la cartera alcanz6 un saldo de USD 412.6 millones, monto
que representa un aumento trimestral del 10.8% y anual del 20.4%
(Ver grafico 4).

Grafico 4. Cartera de créditos y No. de préstamos Guatemala
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Seglin su escala, el comportamiento de la cartera de los grupos
fue similar dado que todos experimentaron un incremento tanto
anual como trimestral en el indicador. Las IMF grandes cerraron
con un monto de cartera de USD 368.1 millones, las IMF medianas
USD 38.6 millones y las IMF pequenas USD 5.9 millones.

Datos a Septiembre 2021

Al igual que la cartera, el niUmero de préstamos aumentd durante
el periodo analizado, cerrando a Septiembre 2021 con 369,632 re-
gistrando un alza del 30.8% con respecto a Junio 2021y del 26.9%
en relacion con Septiembre 2020. El saldo promedio de crédito
finalizé Septiembre 2021 en USD 1,116, el resultado mas bajo re-
portado durante el periodo analizado. El grafico 4 muestra el resul-
tado de los indicadores de escala y alcance para el pais.

Por su parte, la calidad de la cartera ha mejorado en los UGltimos
dos trimestres. A Septiembre 2021 el indicador CeR>30 dias cerrd
en 5.1%, siendo este resultado el mas bajo de Centroamérica y Re-
publica Dominicana. Este indicador registrdé un decrecimiento del
7.7% con respecto a Junio 2021 y del 13.1% comparado con Sep-
tiembre 2020. Por su parte, el indice de castigos cerré a Septiem-
bre 2021 en 1.0%. La cobertura de riesgo alcanzé a Septiembre
2021 un 71%, porcentaje que constituye una reduccién del 12.5%
en comparacion con el trimestre anterior. El grafico 5 resume los
indicadores de calidad de cartera del pais.

Grafico 5. CeR>30 y cobertura - Guatemala
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G UATEMATLA

Al evaluar la escala de las instituciones, las IMF grandes y las IMF
pequenas mejoraron el indicador CeR>30 dias en comparacion
con Junio 2021; en contraste, las IMF medianas fue el Gnico gru-
po cuyo indicador CeR>30 dias aumenté en comparacion con el
trimestre anterior. La tabla 3 presenta la evolucion del indicador
CeR>30 dias de las IMF segln su escala.

Tabla 3. CER>30 segun la escala de las IMF

{7\ W31 SEP-20 DIC-20 MAR-21 JUN-21 SEP-21

R iiox 7 esx ea sm
m 6.7% 5.1% 4.0% 2.3% 2.7%
m 4.9% 3.2% 6.4% 5.4% 5.2%

La eficiencia operativa a Septiembre 2021 mejoré con respecto al
trimestre anterior, el indice de gastos operativos finaliz6 en 27.8%,
comparado al 28.7% registrado en Junio 2021. El indicador de sol-
vencia se mantuvo entre el 40% y 44% durante el periodo en es-
tudio. El indicador de liquidez terminé a Septiembre 2021 en 0.75,
disminuyendo 22.8% con respecto a Junio 2021 e incrementando
28.8% en comparacion con Septiembre 2020. La tabla 4, refleja el
detalle de estos indicadores.

Tabla 4. Indicadores de gestion financiera y eficiencia operativa

INDICADOR DE | INDICADOR DE EI;JII:)IIZIE\J(I:IEA

LIQUIDEZ SOLVENCIA OPERATIVA
SEP-20 0.58 40% 28.5%
DiC-20 0.46 44% 26.7%
MAR-21 0.50 42% 24.3%
JUN-21 0.97 43% 28.7%
SEP-21 0.75 42% 27.8%

Datos a Septiembre 2021

La rentabilidad del sector evaluada mediante los indicadores ROA
y ROE desmejoré en el Gltimo trimestre. A Septiembre 2021 el
ROA fue de 3.8% y el ROE de 8.4%, equivalentes a reducciones del
27.6% y 26.9% en comparacion a Junio 2021. En el grafico 6 se
observa el comportamiento de ambos indicadores para el periodo

Grafico 6. Rentabilidad - Guatemala
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EL SALVADOR

El sector de microfinanzas en el presente informe estéa represen-
tado por diez Instituciones de Microfinanzas que reportaron sus
datos a REDCAMIF de forma consecutiva durante el dltimo ano.
Estas instituciones son en su mayoria de escala grande, las que
constituyen el 70% del total; las IMF medianas agrupan el 10% de
las instituciones y las IMF pequenas son el 20% del total.

La cartera de créditos agregada del pais presentd un crecimien-
to sostenido en el Gltimo ano. A Septiembre 2021 el monto de la
cartera fue de USD 398.6 millones, alcanzando un incremento tri-
mestral del 2.4% y anual del 9.6%. En cuanto al alcance, el nimero
de préstamos reflejo un crecimiento sostenido durante el periodo
analizado, finalizando a Septiembre 2021 con su valor mas alto de
150,009. El saldo promedio de crédito pasé de 2,557 en Septiem-
bre 2020 a 2,657 en Septiembre 2020, lo que constituye un alza
del 3.9%. El grafico 7 presenta los indicadores de escala y alcance
para el periodo evaluado.

Grafico 7. Cartera de créditos y No. de préstamos El Salvador
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Atendiendo la escala de las instituciones, las IMF grandes y las
IMF pequenas incrementaron su cartera agregada con respecto al
trimestre y ano anterior. Las IMF grandes registraron un alza tri-
mestral del 2.5% y las IMF pequenas del 2.2%; con respecto al ano
anterior las IMF grandes alcanzaron un crecimiento del 9.8% y las

Datos a Septiembre 2021

IMF pequenas del 4.0% terminando a Septiembre 2021 con mon-
tos de USD 383.2 millones y USD 4.0 millones, respectivamente.
En contraste, las IMF medianas decrecieron 1.2% en comparacion
aJunio 2021, finalizando con un saldo de USD 11.4 millones.

La calidad de la cartera se mantuvo en un rango cercano al 5%
en el periodo Septiembre 2020 - Septiembre 2021. El indicador
CeR>30 dias finalizo6 a Septiembre 2021 en 5.9%, siendo después
de Guatemala el mejor resultado de la region. La cobertura de ries-
go se ubica dentro de los rangos 6ptimos para el sector, pese a que
en el dltimo trimestre cerrd con su cifra mas baja de 81.5%. Por su
parte, el indice de castigos a Septiembre 2021 fue de 0.8%.

Grafico 8. CeR>30y cobertura - El Salvador
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Segln su escala, las IMF grandes y las IMF medianas presenta-
ron un nivel de cartera en riesgo similar, finalizando a Septiembre
2021 con un indicador CeR>30 de 5.2% y 5.7%, respectivamente.
Por su parte, las IMF pequeias terminaron el Gltimo trimestre eva-
luado con un CeR>30 dias de 14.2%. Con relacion al trimestre an-
terior, todos los grupos incrementaron la cartera en riesgo, las IMF
grandes registraron un alza del 2.0% en el CeR>30 dias, las IMF
medianas aumentaron el indicador en 20.5% y las IMF pequenas
en 23.7%. La tabla 5 facilita los datos del indicador CeR>30 dias
por IMF con base a su escala.

x
)
©
c
™
=
~
(15
=
<
(9}
(=]
w
-4
'
o
e
o
(9]
(=
©
=
[N,
o
o
s
o
=
=
o
b
o
©
©
=
=
wv
o
=
=
'_
)
=
o
9)
a
o
[




E L

S ALV AUDOR

Tabla 5. CER>30 segun la escala de las IMF

S\l SEP-20 DIC-20 MAR-21 JUN-21  SEP-21

5.3% 5.3% 4.5% 5.1% 5.2%

4.6% 4.1% 5.1% 4.7% 5.7%

16.1% 8.5% 10.2% 11.5% 14.2%

Los indicadores de gestion financiera no reflejaron variaciones sig-
nificativas en el trimestre y afo anterior. El indice de liquidez cerrd
Septiembre 2021 en 0.39 y el indicador de solvencia se mantuvo
entre el 19% y 20% durante el Gltimo afo. Por otro lado, el indice de
gastos operativos presenta a Septiembre 2021 el valor mas bajo
de 16.2%. La tabla 6 provee los resultados de estos tres indicado-
res en el periodo evaluado.

Tabla 6. Indicadores de gestion financiera y eficiencia operativa

IN[iIICADOR DE | INDICADOR DE Eigl[():lltélE\ngEA
QUIDEZ SOLVENCIA OPERATIVA
SEP-20 0.45 19% 16.5%
DiC-20 0.33 20% 13.8%
MAR-21 0.36 20% 16.4%
JUN-21 0.32 19% 16.4%
SEP-21 0.39 20% 16.2%

YAl Datos a Septiembre 2021

En términos de rentabilidad, a Septiembre 2021 el ROA finalizé en
2.4%, cifra igual la registrada en Junio 2021, pero que representa
un alza 78.5% en comparacion con Septiembre 2020. ElI ROE re-
flejé una tendencia alcista hasta Junio 2021; sin embargo en Sep-
tiembre 2021 decreci6 con relacién al trimestre anterior en 9.9%
terminando con resultado de 10.4%. El grafico 9 ilustra el compor-
tamiento de ambos indicadores para el periodo Septiembre 2020
- Septiembre 2021.

Grafico 9. Rentabilidad - El Salvador
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HONDURAS

El sector de microfinanzas en Honduras esta conformado por die-
cinueve Instituciones de Microfinanzas que han facilitado su infor-
macioén estadistica y financiera a REDCAMIF durante el periodo
Septiembre 2020 - Septiembre 2021. Atendiendo su escala, del
total de instituciones el 53% corresponde a IMF grandes, el 21% a
IMF medianas y el restante 26% a IMF pequenas.

La cartera de créditos agregada del sector reflejé una tendencia
alcista durante el periodo analizado en este reporte, finalizando a
Septiembre 2021 con un saldo de USD 521.4 millones, cifra que
constituye un aumento trimestral del 1.0% y anual del 6.8%. El
comportamiento del nimero de préstamos fue contrario al de la
cartera de créditos dado que el indicador en los UGltimos tres tri-
mestres disminuy6 hasta finalizar Septiembre 2021 en 281,895,
lo que equivale a una reduccion trimestral del 0.3%. El saldo pro-
medio de créditos increment6 tanto de manera trimestral como
anual alcanzando en el tercer trimestre del ano 2021 un saldo de
USD 1,850. El grafico 10 muestra los datos de los indicadores de
escala y alcance en Honduras para el periodo Septiembre 2020 -
Septiembre 2021.

Grafico 10. Cartera de créditos y No. de préstamos Honduras
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Datos a Septiembre 2021

Atendiendo su escala, las IMF grandes y las IMF medianas aumen-
taron su cartera de créditos tanto en relacién con Junio 2021 como
con Septiembre 2020, terminando las primeras con un monto de
USD 486.8 millones y las segundas con USD 25.8 millones. En con-
traste, las IMF pequenas experimentaron una reduccion trimestral
del 1.0% y anual del 5.5%, cerrando a Septiembre 2021 con un
saldo de 8.8 millones.

La calidad de la cartera del sector mejord en el Ultimo ano; sin
embargo, el nivel de cartera en riesgo continua siendo alarmante
con relacion a los parametros de la industria. El indicador CeR>30
dias del pais fue el mas alto de la regién terminando a Septiembre
2021 en 19.4%, valor que representa una reduccion trimestral del
6.5% y anual del 35.3%. Por su parte, el indice de castigos cerré a
Septiembre 2021 en 0.6% y el indicador de cobertura de riesgo en
63.2% manteniéndose este Ultimo por debajo del minimo reque-
rido por las instituciones para tener una adecuada cobertura. El
grafico 11 ilustra el comportamiento de los indicadores de calidad
de cartera para el periodo evaluado.

Grafico 11. CeR>30 y cobertura - Honduras
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Por escala, las IMF grandes finalizaron a Septiembre 2021 con un
CeR>30 dias de 19.6%, disminuyendo 4.5% en relacion con Junio
2021 e incrementando 49.4% con respecto a Septiembre 2020.
Las IMF pequeias mejoraron la calidad tanto en relaciéon con el
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H ONDUR A S

trimestre como con el ano previo, cerrando a Septiembre 2021 con
un CeR>30 dias de 28.8%. Por su parte, las IMF medianas des-
mejoraron el resultado del indicador CeR>30 dias en el Gltimo tri-
mestre pasando de 13.8% en Junio 2021 a 16.8% en Septiembre
2021. La tabla 7 presenta los resultados del indicador en mencion
por escala de IMF.

Tabla 7. CER>30 segln la escala de las IMF

I\ NIl SEP-20 DIC-20 MAR-21 JUN-21  SEP-21

13.1% 14.2% 18.2% 20.5% 19.6%

32.3% 31.4% 26.5% 13.8% 16.8%

46.4% 39.3% 28.8% 30.7% 28.8%

Los indicadores de gestion financiera no reflejaron variaciones sig-
nificativas en el periodo evaluado. El indicador de liquidez registrd
un ligero incremento en Septiembre 2021 y terminé en 0.37. El in-
dicador de solvencia se mantuvo entre el 26% y el 30% durante el
periodo analizado, cerrando a Septiembre 2021 con 26%. Por su
parte, el indice de eficiencia operativa cerrd el tercer trimestre del
ano 2021 en 29.1%.

Tabla 8. Indicadores de gestion financiera y eficiencia operativa

INDICADOR DE | INDICADOR DE éggé’;g&

LIQUIDEZ | SOLVENCIA [ coCENEH
SEP-20 0.38 30% 27.1%
DIC-20 0.31 27% 19.4%
MAR-21 0.36 28% 22.9%
JUN-21 0.33 29% 19.1%
SEP-21 0.37 26% 29.1%

Datos a Septiembre 2021

Con relacion a la rentabilidad, el ROA cerrd a Septiembre 2021
con un resultado de 1.9%, registrando un aumento trimestral del
7.6% y anual del 208.3%. El ROE alcanzé en el tercer trimestre del
ano 2021 un resultado de 6.5%, decreciendo 7.3% en relacion con
Junio 2021 e incrementando 75.7% respecto a Septiembre 2020.
El grafico 12 refleja los resultados de ambos indicadores para el
periodo evaluado.

Graéfico 12. Rentabilidad - Honduras
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NICARAGUA

El sector de microfinanzas en Nicaragua esta representado por
dieciocho Instituciones de Microfinanzas que de manera constante
han proporcionado su informacion estadistica y financiera a RED-
CAMIF para el periodo Septiembre 2020 - Septiembre 2021. El
39% del total de estas instituciones son IMF de escala grande, el
11% son de escala mediana y el 50% corresponde al grupo de IMF
pequenas.

A partir de Junio 2021 la cartera de créditos inicié6 un comporta-
miento positivo finalizando a Septiembre 2021 con un saldo de
USD 239.4 millones, valor que representa un incremento trimestral
del 3.8% y anual del 5.5%. Por su parte, el nUmero de préstamos
reflejo una tendencia alcista en el Gltimo afio cerrando a Septiem-
bre 2021 con su valor mas alto de 224,147. El saldo promedio de
crédito en el tercer trimestre del afio 2021 fue de USD 1,068, au-
mentando 1.6% con respecto a Junio 2021 y disminuyendo 4.3%
en relacion con Septiembre 2020. El grafico 13 refleja los indica-
dores de escala y alcance del periodo evaluado en este reporte.

Grafico 13. Cartera de créditos y No. de préstamos Nicaragua

245.0 224.1 3300
Q 2400 219.3 225.0
(%)
5 2350 220.0
> 208.6 215.0
$ 2300 $
5 200 2100 &
g . 205.0 =
5 2200 m. 200.0
S 2150 2270 238.2 ) 230.7 239.4 1950
210.0 190.0
o o S N N
v oV v %
Y X
&K IS & .\é‘ &K

e Cartera de créditos  esssss» NUmero de préstamos

Atendiendo la escala de las instituciones, las IMF grandes y las IMF
medianas incrementaron su cartera de créditos tanto de manera
trimestral como anual, finalizando ambos grupos a Septiembre
2021 con sus montos altos de USD 209.4 millones y USD 18.8
millones. En contraste, las IMF pequenas experimentaron una re-

[\l Datos a Septiembre 2021

duccion del 13.4% en comparacion a Junio 2021 y del 33.5% con
respecto a Septiembre 2020, terminando el UGltimo trimestre en
USD 11.2 millones.

La calidad de la cartera del sector mejoré durante el periodo ana-
lizado, el indicador CeR>30 dias pas6 de 20.3% en Septiembre
2020 a 8.6% en Septiembre 2021. El indice de castigos finaliz6 el
tercer trimestre del afio 2021 en 2.2% y el indice de cobertura de
riesgo en 65.8%, siendo este el Gltimo el nivel mas bajo de cobertu-
ra registrado en el Gltimo afno. El grafico 14 muestra los resultados
de los indicadores de calidad de cartera.

Grafico 14. CeR>30 y cobertura - Nicaragua
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Con base a la escala de las instituciones, las IMF grandes mejora-
ron la calidad de su cartera, el indicador CeR>30 dias experimen-
t6 una reduccion trimestral del 9.6% y anual del 0.5% terminado
a Septiembre 2021 en 7.8%. Caso contrario, las IMF medianas y
las IMF pequenas registraron incrementos del 33.3% y 17.1% en el
CeR>30 dias con respecto a Junio 2021, finalizando el dGltimo tri-
mestre con resultados de 15.4% y 15.5%, respectivamente; pese a
este deterioro sus niveles de cartera en riesgo son inferiores a los
registrados en los Ultimos dos trimestres del ano 2020. La tabla 9
presenta los datos para este indicador por grupo de IMF segln su
escala.
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NI CARAGTUA

Tabla 9. CER>30 segln la escala de las IMF

S o \WN Il SEP-20 DIC-20 MAR-21 JUN-21  SEP-21

7.9% 7.8% 8.9% 8.7% 7.8%

30.3% 22.5% 13.8% 11.5% 15.4%

27.4% 22.5% 19.0% 13.2% 15.5%

A Septiembre 2021, el indicador de liquidez cerré en 0.31, cifra
ligeramente superior a la registrada en el trimestre anterior, pero
mas baja a la reflejada en Septiembre 2020. El indicador de solven-
cia permanecié estable en 25% hasta Junio 2021 cuando descen-
dié a 24%, finalizando el Gltimo trimestre del ano 2021 en 23%. Por
su parte, el indice de eficiencia mejoré durante el periodo evalua-
do, cerrando Septiembre 2021 con su cifra mas baja de 24.0%. La
tabla 10 muestra los resultados de los tres indicadores menciona-
dos anteriormente durante el periodo en estudio en este reporte.

Tabla 10. Indicadores de gestion financiera y eficiencia operativa

IN[HCADOR DE | INDICADOR DE Eigl[yliiglEA
QUIDEZ SOLVENCIA OPERATIVA
SEP-20 0.35 25% 30.9%
DiC-20 0.23 25% 29.0%
MAR-21 0.26 25% 27.2%
JUN-21 0.27 24% 29.6%
SEP-21 0.31 23% 24.0%

iRl Datos a Septiembre 2021

En cuanto a la rentabilidad del sector, el ROA alcanz6 un resultado
de 1.4% a Septiembre 2021 y el ROE finaliz6 con 12.7%. Ambos
indicadores reflejaron mejoria con relacion a Junio 2021 y Septiem-
bre 2020. El grafico 15 ilustra la evolucién de los indicadores ROA
y ROE durante el periodo analizado.

Grafico 15. Rentabilidad - Nicaragua
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COSTA RICA

En Costa Rica el sector de microfinanzas agrupa los datos de seis
Instituciones de Microfinanzas que han remitido sus datos esta-
disticos e informacion financiera a REDCAMIF durante el periodo
Septiembre 2020 - Septiembre 2021. En este pais solo hay institu-
ciones de escala mediana y pequena, las primeras constituyen el
67% del total y las segundas el restante 33%.

La cartera de créditos present6 una tendencia negativa hasta Ju-
nio 2021; sin embargo, en el Gltimo trimestre el indicador crecid
0.6% con respecto al trimestre anterior, finalizando con un saldo
de USD 31.0 millones. El niimero de préstamos a Septiembre 2021
fue de 22,197, resultado que constituye un incremento trimestral
del 1.8% y una reduccion anual del 4.1%. El saldo promedio de
crédito se mantuvo en rango cercano a los USD 1,400 durante el
periodo analizado, finalizando a Septiembre 2021 en USD 1,398.
El grafico 16 muestra los indicadores de escala y alcance del pais.

Grafico 16. Cartera de créditos y No. de préstamos Costa Rica
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)W Datos a Septiembre 2021

Segln su escala, las IMF medianas terminaron Septiembre 2021
con un saldo de USD 24.6 millones, cifra que constituye un alza
del 0.2% con respecto a Junio 2021 y una reduccion del 11.3% en
comparacion a Septiembre 2020. Por su parte, las IMF pequeias
incrementaron 2.4% y 0.2% en relacién con el trimestre y ano ante-
rior, terminando Septiembre 2021 en USD 6.4 millones.

La calidad de la cartera desmejor6 el Ultimo trimestre del perio-
do analizado, dado que el indicador de CeR>30 dias registrd un
aumento del 13.6% con relacion a Junio 2021, alcanzando un re-
sultado de 6.5%; sin embargo, este nivel de cartera en riesgo fue
el mismo al registrado en Septiembre 2020. Durante el periodo
analizado, el indice de castigos del pais presentd los resultados
mas bajos de toda la region, terminando a Septiembre 2021 con
0.2%. Por su parte, el indice de cobertura de riesgo supero6 el 100%
en los Ultimos dos trimestres evaluados en el reporte. El grafico 17
ilustra los indicadores de calidad de cartera del pais.

Grafico 17. CeR>30 y cobertura - Costa Rica
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C O S TA R I C A

Con base a su escala los dos grupos de instituciones presenta-
ron a Septiembre 2021 una desmejora en la calidad de cartera
en comparacion al trimestre anterior. El indicador de CeR>30 dias
de las IMF medianas a Septiembre 2021 fue de 7.2% y el de las
IMF pequenas de 3.0%. La tabla 11 refleja los datos del indicador
CeR>30 dias por escala de IMF.

Tabla 11. CER>30 segln la escala de las IMF

DIC-20 MAR-21 JUN-21 SEP-21

Escala de IMF

SEP-20

8.6% 10.1% 10.5% 6.2% 7.2%

5.5% 2.8% 3.0% 2.6% 3.0%

El indice de gastos operativos descendié de 20.2% en Septiem-
bre 2020 a 10.8% en Junio 2021; sin embargo, en Septiembre
2021 increment6 su resultado a 14.3%. El indicador de solvencia
se mantuvo entre el 52% y el 54% durante el periodo en estudio.
Por su parte, el indicador de liquidez refleja constantes variaciones
durante el Gltimo afo, terminando a Septiembre 2021 con un valor
de 1.44. La tabla 12 refleja el resultado de estos indicadores en
el pais.

Tabla 12. Indicadores de gestion financiera y eficiencia operativa

INDICADOR DE | INDICADOR DE Elgll::ll(éiglEA

LIQUIDEZ SOLVENCIA OPERATIVA
SEP-20 0.73 52% 20.2%
DIC-20 0.98 53% 15.9%
MAR-21 1.46 53% 13.0%
JUN-21 0.59 54% 10.8%
SEP-21 1.44 54% 14.3%

ik Datos a Septiembre 2021

En términos de rentabilidad, el ROA cerrd a Septiembre 2021 en
1.9%, cifra que representa un incremento trimestral del 0.8% y una
reduccion anual del 21.4%. El comportamiento del ROE fue similar
al del ROA aunque sus fluctuaciones fueron mas acentuadas, ter-
minando el Gltimo trimestre del ano 2021 en 3.5%. El grafico 18
muestra la evolucion de estos indicadores para el periodo Septiem-
bre 2020 - Septiembre 2021.

Grafico 18. Rentabilidad - Costa Rica

5.0% 420 4.4%
3

4.0% : 3.6% 3.5%
2.8%
3.0% 2.4% 2.7%

o 1.9%
2.0% 1.6% 1.9%

1.0%

0.0%
sep-20 dic-20 mar-21 jun-21 sep-21

@ ROA s ROE

INDICADORES MACROECONOMICOS

INDICADORES COSTA RICA
IMAE (variacion interanual) 11.6
(Agosto 2021) .

Exportaciones FOB (varia-
cion interanual 2021,/2020)
Importaciones FOB (varia-
cion interanual 2021,/2020)

- REDCAMIF / MIFIndex

o
b
o
(9]
(=
©
=

[N,
o
o
b
o

=
=
o

=
o
o°
©
=
=
wv
o
£
=

'_
o
g
o
o
a
[

o




PANAMA

El sector de microfinanzas en Panama esta integrado por seis Insti-
tuciones de Microfinanzas que han reportado su informacién esta-
distica y financiera a REDCAMIF para el periodo Septiembre 2020
- Septiembre 2021. Del total de estas instituciones, el 67% repre-
senta a las IMF grandes y el 33% corresponde a IMF pequenas.

La cartera de créditos agregada del sector presenté un crecimiento
sostenido durante el Gltimo afo. Este indicador finaliz6 a Septiem-
bre 2021 con un saldo de USD 313.8 millones, monto que consti-
tuye un aumento del 1.5% con relacién a Junio 2021y del 6.7% en
comparacion a Septiembre 2021. En cuanto al alcance del sector,
el nimero de préstamos incremento en los Gltimos tres trimestres,
cerrando a Septiembre 2021 con su cifra mas alta de 53,239. El
saldo promedio de crédito del pais es el mas alto de Centroamérica
y Republica Dominicana, alcanzando a Septiembre 2021 un resul-
tado de USD 5,895, cifra que representa una reduccién trimestral
del 1.0% y un aumento anual del 4.3%. El grafico 19 ilustra los
resultados de los indicadores de escala y alcance del pais.

Grafico 19. Cartera de créditos y No. de préstamos Panama
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VW Datos a Septiembre 2021

Segln su escala, ambos grupos de instituciones registraron du-
rante el periodo de Septiembre 2020 - Septiembre 2021 un creci-
miento sostenido de su cartera, las IMF grandes pasaron de USD
277.7 millones a USD 296.4 millonesy las IMF medianas incremen-
taron de USD 16.4 millones hasta USD 17.4 millones.

La calidad de la cartera se deteriord en los primeros dos trimestres
del ano 2021 con relacién a los Ultimos dos trimestres del afo
2020. A Septiembre 2021, el indicador CeR>30 cerr6 en 6.8%, ex-
perimentando una reduccién del 12.2% con respecto a Junio 2021
y un incremento del 27.4% en comparacién a Septiembre 2020. El
indice de castigosy el indice de cobertura registraron a Septiembre
2021 cifras de 0.5% y 96.8%, siendo este Ultimo resultado el mas
alto registrado en los Ultimos tres trimestres analizados. El grafico
20 refleja el comportamiento de los indicadores de calidad de car-
tera en el periodo evaluado.

Grafico 20. CeR>30 y cobertura - Panama
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P AN AMA

Por escala, las IMF grandes desmejoraron la calidad de su carte-
ra. El indicador CeR>30 dias finalizé6 Septiembre 2021 con 3.8%,
que corresponde a un alza trimestral del 7.0% y anual del 1.2%. En
contraste, las IMF medianas mejoraron su indicador CeR>30 dias
el cual en el Gltimo trimestre del ano descendi6 hasta 10.1%, cifra
que representa una disminucion del 18.4% en comparacion a Junio
2021 y del 27.1% con respecto a Septiembre 2020. La tabla 13
facilita el detalle del indicador CeR>30 dias segln la escala de IMF.

Tabla 13. CER>30 segln la escala de las IMF

Escala de IMF DIC-20 MAR-21 JUN-21 SEP-21

m 3.8% 3.7% 3.6% 3.6% 3.8%
m 13.9% 11.9% 16.9% 12.4% 10.1%

La eficiencia operativa del sector mejord en los Ultimos tres tri-
mestres, finalizando a Septiembre 2021 con indice de gastos ope-
rativos de 11.4%, la cifra mas baja registrada en el periodo Sep-
tiembre 2020 - Septiembre 2021. Durante el periodo evaluado el
indicador de liquidez decrecié de 0.25 en Septiembre 2020 a 0.21
en Septiembre 2021 y el indicador de solvencia se mantuvo entre
22%y 24%. La tabla 14 muestra el resultado de estos tres indica-
dores en el periodo incluido en este reporte.

SEP-20

Tabla 14. Indicadores de gestion financiera y eficiencia operativa

INDICADOR DE | INDICADOR DE ég:;lliig;

LIQUIDEZ SOLVENCIA OPERATIVA
SEP-20 0.25 24% 12.6%
DIC-20 0.19 23% 14.9%
MAR-21 0.19 22% 12.5%
JUN-21 0.16 23% 11.7%
SEP-21 0.21 23% 11.4%

iQll Datos a Septiembre 2021

Los indicadores de rentabilidad del sector de microfinanzas en el
pais presentaron un comportamiento positivo durante los Ultimos
trimestres evaluados, finalizando Septiembre 2021 con un ROA de
1.0% y un ROE de 3.0%. Ambos indicadores incrementaron sus re-
sultados con relacién al trimestre y aio anterior, el ROA registré un
alza del 123.1% en relacion a Junio 2021 y del 915.0% con respec-
to a Septiembre 2020 y el ROE experimenté un incremento trimes-
tral del 87.5% y anual del 321.1%. El grafico 21 ilustra la evolucién
de estos indicadores para el periodo evaluado.

Grafico 21. Rentabilidad - Panama
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REPUBLICA
DOMINICANA

El sector de microfinanzas en Republica Dominicana esta confor-
mado por dieciséis Instituciones de Microfinanzas que han remiti-
do sus datos de manera constante durante el periodo Septiembre
2020 - Septiembre 2021. Del total de instituciones incluidas en
este reporte, el 50% son IMF grandes, el 19% son IMF medianas y
el otro 31% son IMF pequenas.

La cartera de créditos del sector reflejdo un comportamiento posi-
tivo durante el periodo en estudio. A Septiembre 2021, la cartera
agregada totalizd un saldo USD 746.3 millones, registrando un in-
cremento trimestral del 3.8% y anual del 10.8%. En cuanto al al-
cance, el indicador de nimero de préstamos después de decrecer
por tres trimestres consecutivos a partir de Junio 2021 inici6é una
tendencia alcista, cerrando a Septiembre 2021 en 559,785. Por su
parte, el saldo promedio de crédito incrementé desde USD 1,159
en Septiembre 2020 hasta 1,333 en Septiembre 2021.El grafico
22 ilustra los resultados de los indicadores de escala y alcance de
los trimestres evaluados.

Grafico 22. Cartera de créditos y No. de préstamos R. Dominicana
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{3 Datos a Septiembre 2021

Los tres grupos de IMF por escala registraron crecimiento en su
cartera agregada tanto de manera trimestral como anual durante
el periodo evaluado. A Septiembre 2021, las IMF grandes alcanza-
ron una cartera de créditos de USD 704.4 millones, las IMF media-
nas lograron una cartera de USD 32.9 millones y las IMF pequenas
cerraron con un saldo de USD 9.0 millones.

La calidad de la cartera de créditos reflej6 un comportamiento po-
sitivo en los ultimos trimestres. El indicador CeR>30 dias termind
Septiembre 2021 en 8.8%, la cifra mas baja registrada durante el
periodo evaluado; sin embargo, es de considerar que el indice de
castigos alcanz6 en Septiembre 2021 un 0.7% luego de registrar
valores inferiores al 0.6%. Por su parte, el indice de cobertura de
riesgo, reflej6 una tendencia alcista hasta finalizar el dltimo trimes-
tre en 51.7%; no obstante, el nivel de cobertura continlda siendo
el mas bajo de la regién. El grafico 23 provee los resultados de
los indicadores de calidad de cartera para el periodo Septiembre
2020 - Septiembre 2021.

Grafico 23. CeR>30 y cobertura - R. Dominicana
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REPUBLICA DOMINICANA

En el tercer trimestre del ano 2021 las IMF grandes y las IMF pe-
quenas experimentaron un deterioro en la calidad de la cartera; en
contraste, las IMF medianas disminuyeron su nivel de cartera en
riesgo. Las IMF grandes registraron un indicador CeR>30 dias de
10.7%, las IMF medianas de 7.9% y las IMF pequenas de 16.7%. La
tabla 15 muestra los resultados del indicador CeR>30 dias para
las IMF por escala.

Tabla 15. CER>30 segun la escala de las IMF

Escala de IMF

m 12.9% 14.3% 11.8% 8.7% 10.7%
m 19.8% 17.2% 15.8% 8.6% 7.9%
m 20.8% 17.0% 14.1% 14.2% 16.7%

La eficiencia operativa del sector ha mejorado durante el perio-
do analizado, el indice de gastos operativos pasé de 23.8% en
Septiembre 2020 a 20.5% en Septiembre 2021. El indicador de
liquidez cerrd el Gltimo trimestre del afio 2021 con 0.25, resultado
ligeramente inferior al registrado en el trimestre anterior. El indi-
cador de solvencia no present6 variaciones significativas durante
el periodo Septiembre 2020 - Septiembre 2021 manteniéndose
entre el 26% y el 28%. La tabla 16 muestra los valores alcanzados
por estos tres indicadores en los Ultimos trimestres.

SEP-20 DIC-20 MAR-21 JUN-21 SEP-21

Tabla 16. Indicadores de gestion financiera y eficiencia operativa

IN[iIICADOR DE | INDICADOR DE Eigl[zbllililglEA
QUIDEZ SOLVENCIA OPERATIVA
SEP-20 0.22 28% 23.8%
DiC-20 0.25 26% 24.2%
MAR-21 0.30 28% 24.7%
JUN-21 0.28 28% 19.9%
SEP-21 0.25 28% 20.5%

il Datos a Septiembre 2021

En términos de rentabilidad, el ROA a Septiembre 2021 fue de
2.3% registrando un incremento trimestral del 2.5% y anual del
8.1%. Por su parte, el ROE termind el tercer trimestre del ano 2021
en 8.9%, cifra que representa un incremento del 8.9% con respecto
a Junio 2021 y una reduccion del 10.8% en relacion a Septiembre
2020. El grafico 24 ilustra los datos de ambos indicadores durante
el periodo analizado.

Grafico 24. Rentabilidad - R. Dominicana
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RANKING CENTROAMERICA Y REPUBLICA DOMINICANA

Las IMF con mayor Escala

Guatemala FUNDACION GENESIS EMPRESARIAL 248,772,094
Republica Dominicana BANCO ADEMI 222,344,234
El Salvador SAC INTEGRAL 154,445,663
Honduras BANCO POPULAR 129,876,567
Republica Dominicana MOTOR CREDITO 126,731,136
Republica Dominicana BANCO ADOPEM 115,445,167
Republica Dominicana BANFONDESA 99,440,547
Honduras FUNDEVI 79,289,138

Honduras ODEF FINANCIERA 63,606,856

Nicaragua FINANCIERA FDL 59,348,495

Las IMF con la mejor Calidad de Cartera

Nicaragua PRODESA 0.2%
Nicaragua PRO MUJER 0.8%
Guatemala FUNDESPE 1.0%
Honduras HDH 1.2%
Panama CFE 1.4%
Guatemala PUENTE DE AMISTAD 1.4%
Costa Rica GRAMEEN 1.6%
Nicaragua FUNDENUSE 1.8%
Nicaragua FUNDEMUJER 2.3%
Guatemala FUNDACION GENESIS EMPRESARIAL 2.3%
Republica Dominicana BANFONDESA 2.4%

Las IMF con mayor Rentabilidad

Honduras PILARH 11%
Guatemala FAFIDESS 11%
Nicaragua MICREDITO, S.A. 10%
Honduras HDH 10%
Nicaragua MICROFINANCIERA FUNDESER 9%
El Salvador ASEI 9%
Honduras ADRA 8%
Nicaragua SERFIGSA 8%
Republica Dominicana BANCO ADOPEM 8%
Guatemala FUNDACION GENESIS EMPRESARIAL 8%
Nicaragua PRO MUJER 8%

*Indicador ROA es anualizado

hE: Datos a Septiembre 2021
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HONDURAS: ADRA, AHSETFIN, BANCO POPULAR, COINVIERTA, CREDISOL, FHA, FINSOCIAL, FUNDACION (=
COVELO, FUNDACION ADELANTE, FUNDEVI, IDH, FAMA, FINSOL, ODEF, HDH, PILARH, PRISMA, WRH, g
FUNED VISION FUND. =
OO =
NICARAGUA: AFODENIC, CEPRODEL, CONFIANSA, EZA CAPITAL, FINANCIERA FAMA, FINDE, FINANCIE-
RA FINCA, FUNDENUSE, FINANCIERA FDL, FUDEMI, FUNDEMUJER, LEON 2000, MERCAPITAL, MICROFI-
NANCIERA FUNDESER, MICREDITO, SERFIGSA, PANA PANA, PRODESA, PROMUJER.
COSTA RICA: ACORDE, APACOOP, FUNDECOCA, ASOPROSANRAMON, FUDECOSUR, FIDERPAC, GRA-
MEEN.
PANAMA: COOP JUAN XXIIl, CFE, FINANCIA CREDIT, MICROSERFIN, PROCAJA.

REPUBLICA DOMINICANA: ALNAP, BANCO ADEMI, BANCO ADOPEM, CREDITO AMIGO-BHD, FONDA-
GRO, COOP. ECLOF, COOP. ASPIRE, COOP. CDD, BANFONDESA, ASOCIACION ESPERANZA, FDD, MOTOR
CREDITO, MUDE, NORPRESA, SURFUTURO, VISION FUND.

i Datos a Septiembre 2021



NOTA TECNICA
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El Reporte Trimestral de Monitoreo Financiero presenta la evolucion de los principales indicadores financieros de
las categorias escala y alcance, calidad de cartera, eficiencia operativa, gestion financiera y rentabilidad. Los datos
utilizados para esta edicion tienen fecha de corte 30 de Septiembre 2021, totalizando la informacion de 89 IMF que
han reportado constantemente en el periodo Septiembre 2020 - Septiembre 2021; los datos han sido suministrados
voluntariamente por las IMF, procesados y analizados por la Unidad de Informacion y Analisis de REDCAMIF. En
este reporte se realiza un andlisis regional, por pais y por escala de IMF. Las instituciones de segundo piso no se
incluyen en el analisis. Los datos de cartera de créditos y clientes son agregados del pais y/o region, mientras que los
indicadores de calidad de cartera, gestion financiera, eficiencia operativa y rentabilidad corresponden a la mediana
de cada agrupacion. Los indicadores ROA, ROE e indice de eficiencia operativa son anualizados. La fuente de los
indicadores macroeconémicos es el Consejo Monetario Centroamericano, CECMCA. La informacion presentada en
este reporte también se puede encontrar en MIFIndex, el Portal de Microfinanzas de Centroamérica y El Caribe
MIFIndex - El Portal de Microfinanzas de Centroamérica y El Caribe.
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