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El presente reporte contiene un analisis de los principales in-
dicadores financieros del sector de microfinanzas de Centroa-
mérica y Reptblica Dominicana. Se incluyen indicadores en las
categorias escala y alcance, calidad de cartera, eficiencia ope-
rativa, gestién financiera y rentabilidad tanto para la region
como para cada pais. Los datos pertenecen a 87 Instituciones de
Microfinanzas que han reportado su informacién en el periodo
Junio 2020 — Junio 2021. Estas instituciones varian en escala , el
46% del total corresponde a IMF grandes, el 25% son IMF me-
dianas y el 29% son IMF pequeiias.

La cartera de créditos agregada del sector de microfinanzas en
la regidn finaliz6 el primer semestre del afio 2021 en USD 2,559
millones, mostrando una tendencia positiva en el periodo ana-
lizado. El crecimiento de la cartera de créditos fue del 2.2% en
el trimestre (Marzo 2021 — Junio 2021) y del 6.5% en el afio (Ju-
nio 2020 — Junio 2021) (Ver grafico 1). El ntimero de préstamos
mostré decrecimiento cada trimestre entre Junio 2020 y Mar-
z0 2021. Sin embargo, al finalizar Junio 2021 incrementd 0.7%
en comparaciéon con Marzo 2021 con un resultado de 1,547,054,
préstamos a nivel regional. El saldo promedio de crédito cerrd
el primer semestre del afio 2021 en USD 1,654, esta cifra refleja
un incremento trimestral del 1.5% y anual del 11.8%.

Grafico 1. Cartera de crédito y No. de préstamos de la region
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Considerando la escala de las instituciones, las IMF grandes
presentaron una tendencia favorable en el periodo Junio 2020
— Junio 2021; alcanzando una cartera agregada de USD 2,337.6
millones que representan un incremento trimestral del 2.4% y
anual del 7.4%. Las IMF medianas llegaron a USD 182.6 millones
de cartera agregada; manteniéndose en el mismo nivel de los
tres trimestres anteriores. Finalmente, las IMF pequeiias con
USD 39.0 millones de cartera agregada lograron aumentar 1.5%
en relacién con Marzo 2021 y mantenerse en el mismo nivel de
Junio 2020.

Los indicadores de la calidad de cartera también demostraron
una tendencia favorable para el sector de microfinanzas a nivel
regional. El indicador cartera en riesgo mayor a 30 dias (CeR<30
dias) ha venido disminuyendo a una tasa mayor cada trimestre
a partir de Diciembre 2020. Al finalizar Junio 2021 el indicador
fue del 8.6%, ubicandose en un rango mucho menos alarmante
que los trimestres anteriores. Este resultado corresponde a un
decrecimiento trimestral del 17.0% y anual del 16.2%. El indice
de castigos finalizd en 0.5%, cifra que duplica el indicador del
afio anterior pero aun asi se mantiene adecuado para el sector.
La cobertura de riesgo a Junio 2021 fue de 73%, indicador supe-
rior al alcanzado durante el periodo evaluado en este reporte. El
grafico 2 proporciona los indicadores de calidad de cartera para
el periodo Junio 2020 - Junio 2021.

! Las IMF pequefias presentan una cartera de crédito menor a USD 4
millones, las IMF medianas tienen una cartera de créditos entre USD 4 y

USD 15 millones y las IMF grandes superan los USD 15 millones en cartera
de créditos.
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La eficiencia operativa de las instituciones de microfinanzas

Gréfico 2. CeR>30 y cobertura de la regién reflejé mejoria en el periodo analizado; el indice de gastos ope-
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Tabla 1. CER>30 segtin la escala de las IMF

Escala de IMF JUN-20 SEP-20 DIC-20 MAR-21 JUN-21

IMF GRANDES 7.1% 7.9% 7.0% 8.3% 6.6%

IMF MEDIANAS 17.0% 14.7% 14.0% 12.8% 8.6%

IMF PEQUENAS 13.7% 20.8% 17.0% 10.7% 9.7%
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La rentabilidad del sector mantuvo la tendencia positiva el tl-

timo afio, finalizando Junio 2021 con un Retorno sobre Activos .

(ROA) de 2.4% y un Retorno sobre Patrimonio (ROE) de 7.3%. INDICADORES MACROECONOMICOS
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GUATEMALA

En este reporte el sector de microfinanzas en Guatemala esta
representado por trece Instituciones de Microfinanzas que de
manera constante reportan sus datos estadisticos y financieros
a REDCAMIF. De estas instituciones, el 38% son IMF grandes, el
31% corresponde a IMF medianas y el restante 31% pertenece a
las IMF pequeiias.

Desde Diciembre 2020 la cartera de créditos del sector de mi-
crofinanzas en el pais muestra una tendencia creciente. A Junio
2021, la cartera llegd a USD 371.7 millones, registrando un in-
cremento trimestral del 1.7% y un crecimiento anual del 6.5%.
Este comportamiento se presenté en las IMF de escala grande
y mediana que lograron aumento trimestral y anual en su car-
tera de créditos; no asi las IMF de escala pequeila que redujeron
su cartera en el periodo analizado. Por el contrario, el nimero
de préstamos cerrd Junio 2021 en 281,213, reflejando una dismi-
nucion del 0.4% en relacién con Marzo 2021y un decrecimiento
anual del 6.4%. El saldo promedio de crédito alcanzé USD 1,322
en Junio 2021, el indicador més alto reportado en el periodo Ju-
nio 2020 — Junio 2021. El grafico 4 suministra el resultado de los
indicadores de escala y alcance para el pais.

Grafico 4. Cartera de créditos y No. de préstamos Guatemala
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Por su parte, la calidad de la cartera se ha deteriorado los tl-
timos trimestres. A Junio 2021 el indicador CeR>30 dias llegd a
5.4%. Este indicador reporté un aumento del 4.2% en relacion
con Marzo 2021y del 35.7% comparado con Junio 2020; no obs-
tante, es el segundo resultado mas bajo de la regién después de
El Salvador. De la misma forma, el indice de castigos incremen-
té hasta cerrar el primer semestre 2021 en 1.1%. La cobertura
de riesgo se mantuvo en niveles adecuados, alcanzando 81% en
Junio 2021. El grafico 5 resume los indicadores de calidad de car-
tera del pais.

Grafico 5. CeR>30 y cobertura - Guatemala
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I GUATEMALA

Al analizar la escala de las instituciones, los tres grupos mejo-
raron su indicador CeR>30 dias en comparacion con Marzo 2021;
no obstante, las IMF pequeiias fueron el inico grupo cuyo indi-
cador CeR>30 dias aumento en relacion con el afio anterior (Ju-
nio 2020). La tabla 3 presenta la evoluciéon del indicador CeR>30
dias de las IMF segun su escala.

Tabla 3. CER>30 segtin la escala de las IMF

Escala de IMF JUN-20 SEP-20 DIC-20 MAR-21 JUN-21

IMF GRANDES 14.8% 11.9% 7.7% 6.5% 6.1%
IMF MEDIANAS 3.6% 7.4% 5.1% 4.0% 2.3%
IMF PEQUENAS 4.0% 4.0% 3.1% 5.9% 4.1%

La eficiencia operativa se deteriord el Gltimo trimestre cuando
el indice de gastos operativos increment6 hasta 28.3%. El indi-
cador de solvencia se ha mantenido relativamente estable en el
periodo incluido en este reporte oscilando entre 43% y 46%. E1
indicador de liquidez aumentd 65% en Junio 2021, llegando a
una cifra de 0.82. El detalle de estos indicadores se muestra en
la tabla 4.

Tabla 4. Indicadores de gestion financiera y eficiencia operativa

TS INDICADOR DE INDICADOR DE
LIQUIDEZ SOLVENCIA
0.41

INDICE DE
EFICIENCIA
OPERATIVA

JUN-20 46% 24.2%
SEP-20 036 44% 26.7%
DIC-20 0.45 44% 27.1%
MAR-21 0.50 43% 21.9%
JUN-21 0.82 45% 28.3%

Larentabilidad del sector medida por los indicadores ROA y ROE
mejord los Gltimos trimestres. A Junio 2021 el ROA alcanzd 5.4%
y el ROE 10.4%, registrando aumentos del 5.5% y 33.0% en rela-
cion con el trimestre anterior. En el grafico 6 se pueden visua-
lizar los resultados de ambos indicadores para el periodo Junio
2020 — Junio 2021.

Grafico 6. Rentabilidad - Guatemala
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EL SALVADOR

En este pais el sector de microfinanzas se compone de nueve
Instituciones de Microfinanzas que han proporcionado su in-
formacion a REDCAMIF de manera sistematica durante el alti-
mo afio. Estas instituciones son en su mayoria de escala grande,
que representan el 67% del total; las IMF medianas agrupan el
22% de las instituciones y las IMF pequefias son el 11% del total.

La cartera de créditos agregada del pais reflejé una tendencia
positiva, mostrando consistencia en el crecimiento trimestral
del tiltimo afio. A Junio 2021 el saldo de la cartera fue de USD 387.6
millones, logrando un incremento trimestral del 1.6% y anual
del 8.9%. En cuanto al alcance de las instituciones, los resulta-
dos indicaron una tendencia creciente. El nimero de préstamos
lleg6 a 140,629 siendo Junio 2021 el tercer trimestre consecutivo
de crecimiento. A pesar de ello, este indicador no ha alcanzado el
resultado de hace un afio. El saldo promedio de crédito ha venido
creciendo desde hace cinco trimestres, hasta finalizar Junio 2021
enUSD 2,756, el segundo resultado mas alto de laregion, después
de Panama. El grafico 7 muestra los indicadores de escala y al-
cance para el periodo Junio 2020 - Junio 2021.

Grafico 7. Cartera de créditos y No. de préstamos El Salvador
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De acuerdo con la escala de las instituciones, tanto el grupo de
IMF grandes como medianas mostraron una tendencia crecien-
te; las primeras finalizaron Junio 2021 con una cartera agrega-
da de USD 359.4 millones con un aumento trimestral del 1.6%
y anual del 9.4%; las IMF medianas cerraron con una cartera
de USD 26.5 millones alcanzando un incremento trimestral del
2.1% y anual del 3.1%. Por el contrario, las IMF pequefias regis-
traron un decrecimiento anual del 4.2%, terminando el segundo
trimestre del aflo 2021 con una cartera de USD1.7 millones.

La calidad de la cartera se mantuvo relativamente estable los
ultimos trimestres, el indicador CeR>30 dias oscild entre 4.5% y
£4.9% en el periodo Junio 2020 — Junio 2021. Al finalizar el primer
semestre del afio 2021 el indicador CeR>30 dias cerrd con 4.6%,
una cifra adecuada para el sector de microfinanzas, ademas de
ser el mejor resultado de la region. Durante el periodo evaluado
la cobertura de riesgo se mantuvo en los niveles requeridos para
garantizar proteccion ante eventos extremos; a Junio este indi-
cador fue de 103% y el indice de castigos llegd a 0.3%.

Grafico 8. CeR>30 y cobertura - El Salvador
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| EL sALvADOR

En relacién con el trimestre anterior, los tres grupos de IMF
por escala mantuvieron un indicador CeR>30 dias similar; sin
embargo, en relacion con el afio anterior, las IMF grandes fue-
ron las Ginicas que mejoraron su calidad de cartera, bajando el
indicador CeR>30 en 22.6%. En contraste, las IMF medianas y
pequeiias incrementaron este indicador en 29.7% y 27.4%, res-
pectivamente. La tabla 5 facilita los datos del indicador CeR>30
dias por IMF segtin su escala.

Tabla 5. CER>30 segtin la escala de las IMF

Escala de IMF JUN-20 SEP-20 DIC-20 MAR-21 JUN-21

IMF MEDIA 3.8% 5.2% 5.2% 5.0% 4.9%

Los indicadores de gestion financiera también se mantuvieron
en los mismos niveles del trimestre y afio anterior. El indice de
liquidez finaliz6 Junio 2021 en 0.34 v el indicador de solvencia
se mantuvo en 19% durante el Gltimo afio. Por otro lado, la efi-
ciencia operativa mejoré en comparacién con Junio 2020, ba-
jando 11% el indice de gastos operativos. La tabla 6 suministra
los resultados de estos tres indicadores en el periodo Junio 2020
— Junio 2021.

Tabla 6. Indicadores de gestion financiera y eficiencia operativa

INDICE DE

INDICADOR DE INDICADOR DE
MES EFICIENCIA
- DR SORVEREE DN
035

JUN-20 19% 16.3%
SEP-20 0.42 19% 16.3%
DIC-20 0.29 19% 12.2%
MAR-21 034 19% 14.4%
JUN-21 034 19% 14.5%

Al igual que en la regidn, la rentabilidad reflejé una tenden-
cia favorable los tltimos trimestres. A Junio 2021 el ROA fue de
2.6%, cifra igual a Marzo 2021, pero aument6 en mas del 100%
en relacién con Junio 2020. Igualmente, el ROE mejor¢ tanto en
relacién con Marzo 2021 como con Junio 2020, finalizando el Gl-
timo trimestre en 13.2%. El grafico 9 ilustra los resultados de
ambos indicadores para el periodo incluido en este reporte.

Grafico 9. Rentabilidad - El Salvador
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HONDURAS

El sector de microfinanzas en Honduras esta conformado por
diecinueve Instituciones de Microfinanzas que han facilitado
sus datos estadisticos y financieros a REDCAMIF durante el pe-
riodo Junio 2020 - Junio 2021. Estas instituciones varian en es-
cala, siendo el 53% IMF grandes, el 21% IMF medianas y el 26%
IMF pequerias.

La cartera de créditos agregada del sector demostrd una ten-
dencia favorable con incrementos trimestrales durante el pe-
riodo evaluado en este reporte. A Junio 2021, la cartera de cré-
ditos finaliz6 en USD 513.8 millones, equivalentes a un aumento
trimestral del 2.3% y anual del 12.0%. Este resultado es el se-
gundo mas alto de la region después de Repiblica Dominicana.
A diferencia de la cartera, el nimero de préstamos disminuyd
los Gltimos dos trimestres hasta cerrar Junio 2021 en 280,200,
lo que corresponde a una reduccién trimestral del 1.6% y anual
del 2.9%. El saldo promedio de créditos aumento tanto de ma-
nera trimestral como anual y alcanzé un saldo de USD 1,834 en
el primer semestre del afio 2021. El gréfico 10 provee los datos de
los indicadores de escalay alcance en Honduras paralos tltimos
trimestres.

Grafico 10. Cartera de créditos y No. de préstamos Honduras
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En el pais, las IMF grandes y las IMF medianas registraron in-
cremento en su cartera de créditos tanto en comparacién con
Marzo 2021 como con Junio 2020, finalizando con un saldo de
USD 479.9 millones las primeras y USD 25 millones las segundas.
En el caso de las IMF pequefias, su cartera de créditos se man-
tuvo en el mismo saldo del trimestre anterior que fue de USD 8.9
millones, pero disminuy6 6.8% en comparacién con Junio 2020.

La calidad de la cartera ha venido mejorando en el transcur-
so del aflo 2021; a pesar de ello, todavia permanece en niveles
preocupantes. El indicador CeR>30 dias finaliz6 Junio 2021 en
20.7%, el resultado mas alto de la regién, pero atin asi reporté
una disminucién trimestral del 17.0%. El indice de castigos fue
de 0.5%, dentro de los niveles normales y el indice de cobertura
de riesgo cerr6 en 59%; aunque increment6 en relacion con los
trimestres anteriores, todavia permanece debajo del minimo
requerido por las instituciones para tener una adecuada cober-
tura. El grafico 11 muestra la evolucion de los indicadores de ca-
lidad de cartera para el periodo analizado.

Grafico 11. CeR>30 y cobertura - Honduras
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| HONDURAS

Por escala de las IMF, las IMF grandes mostraron un deterio-
ro en su calidad de cartera, incrementando el CeR>30 dias des-
de 10.2% en Junio 2020 hasta 20.5% en Junio 2021. De la misma
forma, las IMF pequefias han desmejorado su calidad tanto en
relacion con el trimestre como con el afio previo, cerrando el
primer semestre del afio 2021 con un CeR>30 dias de 30.7%. En
cambio, las IMF medianas reflejaron una mejora en este aspec-
to, bajando el indicador CeR>30 dias desde 23.7% hasta 13.8% en
el periodo Junio 2020 — Junio 2021. La tabla 7 presenta los resul-
tados del indicador en mencion por escala de IMF.

Tabla 7. CER>30 segtin la escala de las IMF

Escala de IMF JUN-20 SEP-20 DIC-20 MAR-21 JUN-21
IMF GRANDES 10.2% 13.1% 14.2% 18.2% 20.5%
IMF MEDIANAS 23.7% 32.3% 31.4% 26.5% 13.8%
IMF PEQUENAS 19.6% 46.4% 35.4% 28.8% 30.7%

Los indicadores de gestién financiera permanecieron en un
rango similar en el periodo analizado. El indicador de liquidez
disminuy¢ ligeramente en Junio 2021 y finalizé en 0.33; por su
parte, el indicador de solvencia oscilé entre 29% y 31%, siendo
este ultimo dato el correspondiente a Junio 2021. Referente a la
eficiencia operativa, el sector muestra una mejora el Gltimo tri-
mestre, cerrando con un indice de gastos operativos de 19.5%.
En la tabla 8 se encuentra el detalle de los tres indicadores en el
periodo Junio 2020 — Junio 2021.

Tabla 8. Indicadores de gestion financiera y eficiencia operativa

MES INDICADOR DE INDICADOR DE
LIQUIDEZ SOLVENCIA
035

INDICE DE
EFICIENCIA

OPERATIVA
JUN-20 29% 21.4%
SEP-20 038 30% 27.1%
DIC-20 031 29% 19.4%
MAR-21 036 29% 22.9%
JUN-21 033 31% 19.5%

ATJunio 2021, la rentabilidad del sector bajé en comparacién con
Marzo 2021. E1ROA finaliz6 con un resultado de 1.7%, registran-
do una reduccién trimestral del 7.5%, pero un aumento anual
del 117.7%. El ROE alcanzé un resultado de 5.7%, disminuyendo
15.6% en relacion con Marzo 2021 e incrementando 154% res-
pecto a Junio 2020. El grafico 12 facilita los resultados de ambos
indicadores para el periodo evaluado.

Graéfico 12. Rentabilidad - Honduras
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NICARAGUA

El sector de microfinanzas en Nicaragua estda representado por
dieciocho Instituciones de Microfinanzas que de manera cons-
tante han suministrado sus datos estadisticos e informacion fi-
nanciera a REDCAMIF para el periodo Junio 2020 — Junio 2021.
El39% del total de estas instituciones son IMF de escala grande,
el 17% son de escala mediana y el 44% corresponde al grupo de
IMF pequerias.

Al cierre del primer semestre del afio 2021, en su conjunto estas
instituciones alcanzaron una cartera de créditos de USD 229.6
millones, mostrando un aumento trimestral del 4.0% y alcan-
zando el mismo nivel de Junio 2020. Por otro lado, el nimero
de préstamos registr6 incrementos trimestrales desde Diciem-
bre 2020. Al finalizar Junio 2021 este indicador llegd a 218,624
préstamos reportando un aumento del 5.0% tanto en compa-
racion con Marzo 2021 como con Junio 2020. A diferencia de los
indicadores anteriores, el saldo promedio de créditos del sector
disminuyd tanto trimestral como anualmente hasta cerrar Ju-
nio 2021 con un saldo de USD 1,050, el indicador mas bajo de la
region. El grafico 13 ilustra los indicadores de escala y alcance
del periodo analizado en este reporte.

Grafico 13. Cartera de créditos y No. de préstamos Nicaragua

2186
240.0 220.0

g 2350 215.0

E 230.0 2100

g 2250 205.0 é’

& 2200 :

S 2150 599 . 200.0
210.0 195.0
o > - > g

N & 8 & N

memmen Cartera de créditos @ NUmero de préstamos

Por escala de las instituciones, las IMF grandes presentaron los
mejores resultados en el indicador cartera de créditos la cual
alcanzo un saldo de USD 198.1 millones al finalizar Junio 2021.
Esta cifra result6 en un aumento trimestral del 5.1% y anual del
3.1%. Por el contrario, las IMF medianas y pequefias registraron
disminucion en su cartera de crédito tanto en comparacién con
el trimestre como con el afio anterior, cerrando un saldo de USD
23.3 millones y USD 8.9 millones, respectivamente.

La calidad de la cartera del sector mejor6 en el Gltimo afio, su
indicador CeR>30 dias disminuyé desde 21.9% en Junio 2020
hasta 10.7% en Junio 2021. El indice de castigos llegd a 2.3% y
el indice de cobertura de riesgo a 70%, este ultimo se mantuvo
en ese rango los ultimos trimestres. El grafico 14 presenta los
resultados de los indicadores de calidad de cartera. De acuerdo
con la escala de las instituciones, a Junio 2021 los tres grupos
mejoraron su calidad de cartera, bajando el indicador CeR>30
dias tanto en relacién con el trimestre como con el afio anterior;
incluso las IMF grandes y pequefias finalizaron con un CeR>30
dias menor al 10%. La tabla 9 proporciona los datos para este
indicador por grupo de IMF segtn su escala.

Grafico 14. CeR>30 y cobertura - Nicaragua
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Tabla 9. CER>30 segtin la escala de las IMF

Escala de IMF JUN-20 SEP-20 DIC-20 MAR-21 JUN-21
IMF GRANDES 10.3% 7.9% 7.8% 8.9% 8.7%
IMF MEDIANAS 39.7% 36.7% 28.1% 14.4% 12.4%
IMF PEQUENAS 19.8% 19.2% 18.6% 14.6% 9.8%

A Junio 2021, el indicador de liquidez finaliz6 en 0.26, misma
cifra del trimestre anterior, pero ha bajado en relacién con Ju-
nio 2020. El indicador de solvencia permanecié estable en 25%
desde Septiembre 2020 y el indice de eficiencia operativa incre-
mento, indicando una desmejora en la eficiencia operativa de
las instituciones. En la tabla 10 se encuentra la evolucion de los
tres indicadores mencionados anteriormente para el periodo
evaluado en este reporte.

Tabla 10. Indicadores de gestion financiera y eficiencia operativa

wes | INDicADORDE | DIGARORDE | poiciencia
OPERATIVA
JUN-20 037 27% 39.1%
SEP-20 035 25% 30.9%
DIC-20 0.23 25% 29.0%
MAR-21 0.26 25% 27.2%
JUN-21 0.26 25% 29.6%

Lo indicadores de rentabilidad del sector de microfinanzas se
mantuvieron en buenos niveles igual que el trimestre pasado.
El ROA alcanzé un resultado de 2.3% a Junio 2021y el ROE ce-
rrd con 15.9%. Aunque el ROA disminuy6 en relacion con Marzo
2021, ambos indicadores mejoraron comparados con Junio 2020.
El grafico 15 refleja la evolucién de los indicadores ROA y ROE en
el periodo Junio 2020 — Junio 2021.

Grafico 15. Rentabilidad - Nicaragua
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COSTA RICA

En Costa Rica el sector de microfinanzas agrupa la informacion
de seis Instituciones de Microfinanzas que durante el periodo
Junio 2020 - Junio 2021 han enviado sus datos estadisticos e in-
formacion financiera a REDCAMIF. En este pais solo hay insti-
tuciones de escala mediana y pequefia, las primeras represen-
tan el 67% del total y las segundas el restante 33%.

La cartera de créditos evidencia una tendencia negativa, ha
disminuido de manera consecutiva durante los Gltimos cuatro
trimestres. En su conjunto, las instituciones alcanzaron una
cartera de créditos de USD 30.8 millones a Junio 2021, lo que
representa un decrecimiento trimestral del 0.7% y anual del
13.9%. Ademas de ser el pais con la cartera mas pequefa, tam-
bién es el Gnico que ha reducido este indicador en comparaciéon
con el trimestre y afio anterior. El nimero de préstamos finalizé
Junio 2021 en 21,800, resultado similar al del trimestre anterior,
pero bajd 1.7% en comparacion con el afio previo. El saldo pro-
medio de crédito también ha reducido su resultado hasta cerrar
Junio 2021 en USD 1,415. El grafico 16 ilustra los indicadores de
escalay alcance del pais.

Grafico 16. Cartera de créditos y No. de préstamos Costa Rica
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En cuanto a escala, las IMF medianas cerraron Junio 2021 con
un saldo de USD 24.5 millones, registrando una disminucién
trimestral del 1.0% y anual del 16.0%. Por otro lado, las IMF pe-
quefias mantuvieron el saldo de cartera del trimestre anterior
cuyo resultado fue USD 6.3 millones, pero bajaron 4.7% respecto
aJunio 2020.

A diferencia de la cartera de créditos, la calidad ha mejorado por
segundo trimestre consecutivo, el indicador CeR>30 dias del
sector llegd a 5.8% en Junio 2021. Este resultado corresponde a
unadisminucién trimestral del 23.2% y se acerca al indicador de
hace un afio. El indice de castigos se mantuvo en cifras muy baja
durante el periodo analizado y cerré en 0% el Gltimo trimestre.
El indice de cobertura de riesgo superé el 100% por primera vez
en los ultimos trimestres. En el grafico 17 se visualizan los in-
dicadores de calidad de cartera del pais. Segtn la escala de las
instituciones, ambos grupos mejoraron su calidad de cartera. El
indicador CeR>30 dias se redujo a tasas considerables en rela-
cion con el trimestre y el afio previo. La tabla 11 facilita los datos
del indicador CeR>30 dias por escala de IMF.

Grafico 17. CeR>30 y cobertura - Costa Rica

132%
10.0% 140%

120%
100%
80%
60%
40%
20%
0%

8.0%
6.0%
4.0%
2.0%
0.0%

s CeR>30 dias  mmmssm indice de castigos e Cobertura de riesgo



| costAa RICA

Tabla 11. CER>30 seqgtin la escala de las IMF

OTECY NI JUN-20  SEP-20  DIC-20  MAR-21  JUN-21
IMF MEDIANAS [EEERATS 8.6% 10.1% 10.5% 6.2%
IMF PEQUENAS 33% 5.5% 2.8% 3.0% 2.6%

La eficiencia operativa del sector mejoré el tltimo trimestre, el
indice de gastos operativos disminuy6 desde 19% en Junio 2020
hasta 10.8% en Junio 2021. Por su parte, el indicador de solvencia
demuestra estabilidad manteniéndose en un rango entre 53% y
55% en el periodo evaluado. El indicador de liquidez ha variado
ampliamente en los ultimos cinco trimestres, finalizé Junio
2021 en 0.59. La tabla 12 proporciona la evolucidon de estos
indicadores en el pais.

Tabla 12. Indicadores de gestion financiera y eficiencia operativa

MES INDICADOR DE INDICADOR DE
LIQUIDEZ SOLVENCIA
0.83 5

INDICE DE
EFICIENCIA

OPERATIVA
JUN-20 5% 19.0%
SEP-20 0.64 53% 19.6%
DIC-20 0.98 53% 15.9%
MAR-21 1.21 53% 13.0%
JUN-21 0.59 54% 10.8%

La rentabilidad del sector mejor6 el Gltimo trimestre, pero to-
davia no alcanza el nivel que present6 en Junio 2020. El ROA fi-
nalizé Junio 2021 en 1.9% registrando un incremento trimes-
tral del 19.1% y una disminucién anual del 38.8%. En la misma
direccion, el ROE finaliz6 en 3.6%, subiendo 25.6% en relaciéon
con Marzo 2021y disminuyendo 26.2% en comparacién con Ju-
nio 2020. El grafico 18 ilustra estos indicadores para el periodo
incluido en este reporte.

Grafico 18. Rentabilidad - Costa Rica
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PANAMA

El sector de microfinanzas en Panama esta compuesto por seis
Instituciones de Microfinanzas que han reportado su informa-
cién estadistica y financiera a REDCAMIF para el periodo Junio
2020 — Junio 2021. Del total de estas instituciones, el 67% repre-
senta a las IMF grandes y el 33% corresponde a IMF pequefias.

La cartera de créditos agregada del sector reflej6 una tenden-
cia favorable, siendo Junio 2021 el cuarto trimestre consecutivo
con crecimiento trimestral. Este indicador alcanz6 un saldo de
USD 307.0 millones al finalizar Junio 2021, registrando un in-
cremento trimestral del 0.6% y anual del 5.9%. Relacionado con
elalcance del sector, aunque el nimero de préstamos disminuy6
los Giltimos dos trimestres del afio 2020, las instituciones se han
recuperado el primer semestre del afio 2021 cuando el indicador
logrd una cifra de 53,023. El saldo promedio de crédito fue de
USD 5,789, disminuyendo en relacién con Marzo 2021y posicio-
nandose como el resultado mas alto de la region. El grafico 19
resume los indicadores de escala y alcance del pais

Grafico 19. Cartera de créditos y No. de préstamos Panama
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De acuerdo con su escala, las IMF grandes subieron su carte-
ra desde USD 273.1 millones hasta USD 289.6 millones y las IMF
medianas pasaron de USD 16.7 millones hasta 17.4 millones, en
el periodo Junio 2020 — Junio 2021.

La calidad de la cartera se mantuvo estable hasta Diciembre
2020; a partir de esa fecha se ha deteriorado. El indicador CeR>30
dias finaliz6 Junio 2021 en 8.1%, sefialando un incremento del
49.6% en relacion con el afio anterior. El indice de castigos fue
de 0.2% y el indice de cobertura de riesgo cerro el trimestre en
70%, resultado menor al presentado los trimestres anteriores.
El grafico 20 ilustrala evolucién de los indicadores de calidad de
cartera en el periodo evaluado.

Grafico 20. CeR>30 y cobertura - Panama
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Por escala, las IMF grandes evidencian desmejora en la calidad
de su cartera. El indicador CeR>30 dias cerrd Junio 2021 con
3.9%, que corresponde a un incremento trimestral del 8.1% y
anual del 4.4%. Por el contrario, las IMF medianas mejoraron
su indicador CeR>30 dias el cual bajé hasta 12.4% equivalente
a una disminucién del 26.6% en relaciéon con Marzo 2021y del
£42.1% comparado con Junio 2020. La tabla 13 facilita el detalle
del indicador CeR>30 dias por escala de IMF.

Tabla 13. CER>30 segtin la escala de las IMF

Escala de IMF JUN-20 SEP-20 DIC-20 MAR-21 JUN-21
IMF GRANDES 3.8% 3.8% 3.7% 3.6% 3.9%
IMF MEDIANAS 21.4% 13.9% 11.9% 16.9% 12.4%

La eficiencia operativa del sector se mantuvo estable en el
periodo Junio 2020 — Junio 2021, con un indice de gastos
operativos de 12.9%. El indicador de liquidez disminuyé
considerablemente desde 0.23 hasta 0.16 en el periodo evaluado
y el indicador de solvencia oscilé en un rango de 22% a 24%. La
tabla 14 suministra el resultado de estos tres indicadores para el
sector de microfinanzas del pais en el periodo incluido en este
reporte.

Tabla 14. Indicadores de gestion financiera y eficiencia operativa

INDICADOR DE INDICADOR DE Elgléiggga

LIQUIDEZ SOLVENCIA OPERATIVA
JUN-20 0.23 24% 12.8%
SEP-20 0.25 24% 12.6%
DIC-20 0.19 23% 14.9%
MAR-21 0.19 22% 12.5%
JUN-21 0.16 23% 12.9%

Los indicadores de rentabilidad se mantuvieron positivos du-
rante los tltimos trimestres, cerrando Junio 2021 con un ROA
de 0.4% y un ROE de 1.3%. Ambos resultados demuestran una
disminucién en relacién con los alcanzados por el sector en Ju-
nio 2020. El grafico 21 presenta la evoluciéon de estos indicadores
para el periodo Junio 2020 — Junio 2021.

Grafico 21. Rentabilidad - Panama
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REPUBLICA DOMINICANA

El sector de microfinanzas en Republica Dominicana esta con-
formado por dieciséis Instituciones de Microfinanzas que han
remitido sus datos trimestrales de manera frecuente durante el
periodo Junio 2020 — Junio 2021. Del total de instituciones in-
cluidas en este reporte, el 50% son IMF grandes, el 19% son IMF
medianasy el otro 31% son IMF pequefias.

El sector finaliz6 Junio 2021 con una cartera agregada de USD
718.7 millones, registrando un crecimiento anual del 5.1% y
trimestral del 3.0%. El nimero de préstamos que venia dismi-
nuyendo cada trimestre desde Junio 2020, detuvo su caida en
551,565 al cierre de Junio 2021. En contraste, el saldo promedio
de crédito ha crecido cada trimestre superando los USD 1,300 en
Junio 2021. En el grafico 22 se encuentran los indicadores de es-
calay alcance de los trimestres evaluados.

Grafico 22. Cartera de créditos y No. de préstamos R. Dominicana
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Los tres grupos de IMF por escala demostraron una tendencia
favorable logrando crecimiento trimestral y anual al cierre de
Junio 2021. Las IMF grandes consolidaron una cartera de crédi-
tos de USD 680.0 millones, las IMF medianas lograron una car-
tera de USD 29.0 millones y las IMF pequeilas cerraron con un
saldo de USD 8.9 millones.

La calidad de la cartera de créditos evoluciona favorablemente
para el sector. El indicador CeR>30 dias finaliz6 Junio 2021 en
11.2%, el mejor resultado de los cinco trimestres evaluados. El
indice de créditos castigados fue de 0.6% y el indice de cobertu-
ra de riesgo increment6 hasta finalizar en 46%, aun asi, es una
cifra muy baja para garantizar una adecuada cobertura en casos
extremos. El grafico 23 provee los resultados de los indicadores
de calidad de cartera para el periodo incluido en este reporte.

Grafico 23. CeR>30 y cobertura - R. Dominicana
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I REPUBLICA DOMINICANA

El Gltimo trimestre la calidad de la cartera mejord en las IMF
grandes y medianas, pero en las IMF pequeiias se deterior li-
geramente. El indicador CeR>30 dias fue de 8.7% para las IMF
grandes, 8.6% para las IMF medianas y 14.2% para las IMF pe-
quefias. La tabla 15 revela los resultados del indicador CeR>30
dias para las IMF segtin su escala.

Tabla 15. CER>30 segtin la escala de las IMF

Escala de IMF JUN-20 SEP-20 DIC-20 MAR-21 JUN-21
IMF GRANDES 12.3% 12.9% 14.3% 11.8% 8.7%
IMF MEDIANAS 22.3% 19.8% 17.2% 15.8% 8.6%
IMF PEQUENAS 37.7% 20.8% 17.0% 14.1% 14.2%

La eficiencia operativa del sector mejord de manera considera-
ble el Gltimo trimestre del afio 2021, el indice de gastos operati-
vos finaliz en 19.9%, reportando una reduccion trimestral del
19.4%y anual del 12.4%. El indicador de liquidez cerrd Junio 2021
en 0.28, un poco menor al trimestre anterior. El indice de sol-
vencia mostroé estabilidad con un indicador de 28% constante
en todo el periodo analizado. La tabla 16 indica el resultado de
estos tres indicadores para el sector de microfinanzas del pais.

Tabla 16. Indicadores de gestion financiera y eficiencia operativa
MES INDICADORDE | INDICADOR DE ERIOTENCIA
LIQUIDEZ SOLVENCIA
030

OPERATIVA
JUN-20 28% 22.8%
SEP-20 0.22 28% 23.8%
DIC-20 0.25 26% 24.2%
MAR-21 0.30 28% 24.7%
JUN-21 0.28 28% 19.9%

Larentabilidad del sector se mantuvo positiva en el periodo Ju-
nio 2020 — Junio 2021. E1 ROA cerrd el Gltimo trimestre en 2.2%,
registrando un incremento trimestral del 17.6% y anual del
35.6%. De igual forma, el ROE llegd a 8.2%, el cual corresponde
a un aumento trimestral del 0.9%, pero baj6 13.5% en relacién
con el afio anterior. El grafico 24 provee los datos de ambos in-
dicadores.

Grafico 24. Rentabilidad - R. Dominicana
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COSTA RICA: ACORDE, APACOOP, ASOPROSANRAMON, FIDERPAC, FUDECOSUR, FUNDECOCA Y
GRAMEEN COSTA RICA.

REPUBLICA DOMINICANA: ALNAP, ASOCIACION ESPERANZA, BANCO ADEMI, BANCO ADOPEM,
BANFONDESA, COOP ASPIRE, COOP CDD, COOP ECLOF, CREDITO AMIGO, FDD, FIHOGAR,
FONDAGRO, MOTOR CREDITO, MUDE, NORPRESA Y SURFUTURO.
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| NOTA TECNICA

El Reporte Trimestral de Monitoreo Financiero presenta la evolucién de los principales indicadores financieros
de las categorias escala y alcance, calidad de cartera, eficiencia operativa, gestion financiera y rentabilidad.
Los datos utilizados para esta edicion tienen fecha de corte 30 de Junio 2021, totalizando la informacién de 87
IMF que han reportado constantemente en el periodo Junio 2020 - Junio 2021; los datos han sido suministrados
voluntariamente por las IMF, procesados y analizados por la Unidad de Informacién y Analisis de REDCAMIF.
En este reporte se realiza un andlisis regional, por pais y por escala de IMF. Las instituciones de segundo piso no
seincluyen en el analisis. Los datos de cartera de créditos y clientes son agregados del pais y/o regién, mientras
que los indicadores de calidad de cartera, gestion financiera, eficiencia operativa y rentabilidad corresponden
a la mediana de cada agrupacién. Los indicadores ROA, ROE e indice de eficiencia operativa son anualizados.
La fuente de los indicadores macroeconémicos es el Consejo Monetario Centroamericano, CECMCA. La
informacion presentada en este reporte también se puede encontrar en MIFIndex, el Portal de Microfinanzas
de Centroaméricay El Caribe MIFIndex - El Portal de Microfinanzas de Centroaméricay El Caribe.
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