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REGION CENTROAMERICANA Y REPUBLICA DOMINICANA

Escala y Alcance m Cartera de créditos y nimero de préstamos de la region

. oo ) 2,750 1,800
El presente informe contiene un analisis de indicadores de escala, alcance y calidad

de cartera de 102 Instituciones de Microfinanzas de Centroamérica y Republica 2,700

1,750
Dominicana. Dichas instituciones han reportado sus datos a REDCAMIF de manera

periédica los Ultimos dos afios (Marzo 2018 — Marzo 2020). Del total de instituciones | #** 1700

incluidas en este reporte, el 39% corresponde a IMF grandes’, el 30% pertenece al 3 5600

grupo de IMF medianas y el otro 30% son IMF pequefias. 2 1,650 g
5 2,550

La cartera de créditos del sector de microfinanzas en la region finalizé el primer e ) 500 1,600

trimestre 2020 con un saldo de USD 2,659 millones, reflejando una disminucion tri- A 0B B B B BE B B

mestral (Diciembre 2019 — Marzo 2020) del 1.5%, pero un crecimiento anual (Marzo 2450 ’ i j ‘ i i i i 1,550
2019 — Marzo 2020) del 2.4%. El 72% de las instituciones comprendidas en este
informe mostrd una reduccion trimestral en su cartera de créditos, a una tasa pro-
medio del -5.1%. De las 102 instituciones, el 42% presentd una reduccion anual de
su cartera de créditos, a una tasa promedio del -14.9%; la mayoria de estas institu- Cartera de créditos s NGimero de préstamos

ciones se ubican en Nicaragua, Republica Dominicana y Honduras.

Los tres grupos de instituciones segun su escala reflejan una disminucion en su cartera de créditos comparado con Diciembre 2019. Las IMF grandes
finalizaron Marzo 2020 con una cartera de créditos de USD 2,347 millones, disminuyendo 1.1% con respecto a Diciembre 2019, pero creciendo 3.6%
comparado con Marzo 2019. Por su parte, las IMF medianas y pequenas alcanzaron una cartera de USD 267.6 millones y USD 43.3 millones respectivamente,
bajando su cartera en 4% y 6.6% en relacion con Diciembre 2019. De igual forma, ambos grupos pares muestran decrecimiento anual en su cartera de
créditos, del 5% las IMF medianas y del 10.7% las IMF pequenas.

En cuanto al alcance del sector, el comportamiento también fue negativo; el nimero de préstamos se redujo en 1.7% con respecto a Diciembre 2019 y en
1.6% con relacion a Marzo 2019 llegando a una cifra de 1,625,099 préstamos a Marzo 2020. El saldo promedio de créditos fue de USD 1,636, siendo el
indicador mas alto en los ultimos dos afos. El grafico 1 resume los indicadores de cartera de créditos y nimero de préstamos de la region para el periodo
Marzo 2018 — Marzo 2020.

En afos anteriores se ha observado que el primer trimestre del afo la cartera de créditos presenta un crecimiento muy bajo o nulo, lo cual es un compor-
tamiento normal; sin embargo, este ano dicho comportamiento ha empeorado debido a la crisis provocada por la pandemia COVID-19. Aunque estos

1 Las IMF pequefas presentan una cartera de crédito menor a US$ 4 millones, las IMF medianas tienen una cartera de créditos entre US$ 4 y US$ 15 millones y las IMF
grandes superan los US$ 15 millones en cartera de créditos.
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indicadores todavia no reflejan el verdadero impacto de la crisis en términos de escala, alcance y calidad de cartera, algunas instituciones han exteriorizado
que se empiezan a notar las afectaciones en las cifras a Marzo 2020. El decrecimiento en la cartera de créditos y el deterioro de la calidad de la misma se
debe en parte a que muchos micro y pequefios empresarios no pudieron continuar sus operaciones normales por las diferentes medidas adoptadas en
los paises de la region para afrontar la pandemia, entre ellas, la cuarentena; todo ello tiene implicaciones en la capacidad de pago de los clientes del sector
de microfinanzas.

. m CeR>30 y cobertura de riesgo de la region
Calidad de Cartera o .
9.0% 78% 80%
La calidad de la cartera de créditos del sector presenta un significativo deterioro a 8.0% . % 719% (4% 71% 70%
nivel regional durante el primer trimestre 2020. El indicador cartera en riesgo mayor 7.0% 68-/" 67-% [ 64% .
a 30 dias (CeR>30 dias) alcanzd 9.2% superando por mucho las cifras registradas 6.0% o I 00%
en trimestres anteriores. Es méas preocupante adn que el 69.4% de las instituciones 5 0% o0%
incluidas en este reporte mostré un crecimiento trimestral en el indicador CeR>30 4.0% 40%
dias, a una tasa promedio del 64.6%. Cabe destacar que esta afectacion es general, 3.0% 30%
puesto que se manifiesta en diferentes instituciones independientemente del pais al 5 0% 20%
que pertenecen, escala o figura juridica. El grafico 2 ilustra la evolucion de los indica- 0% 10%
dores de calidad de cartera de la region para el periodo Marzo 2018 — Marzo 2020. 0.0% 6.0% 6.7% 63% 59% 62% 67% 66% 62% 92% oo
- . o y @ @ @ @ e @ @ @ ®
A Marzo 2020 el indice de cobertura de riesgo disminuyd ligeramente en relacion Q_Q,Q e:ﬁ Q:& 0{9 Q&Q e”g Qf& Om“ Q_s&
con Diciembre 2019 cerrando en 64%. Aungue se encuentra dentro del rango en F P & O F ¥y &K O ¥
que ha variado los Ultimos trimestres, es aun insuficiente para proveer una cobertura ] o ) )
adecuada en caso extremo. El indice de castigos fue 0% para el primer trimestre CeR>30 dias  mmm Indice de castigos Cobertura de riesgo

2020.

Por escala de instituciones, el deterioro es considerable para los tres grupos y en comparacion con el trimestre y el ano anterior. En este sentido, las IMF
grandes finalizaron Marzo 2020 con un CeR>30 dias de 6.7%, las IMF medianas llegaron a un indicador de 9.3% vy las IMF pequefas cerraron el trimestre
con un CeR>30 dias de 12.7%. Para las IMF grandes y medianas este es el indicador mas alto que registran en el periodo analizado en este informe. En la
tabla 1 encuentran mayor detalle del indicador CeR>30 dias de las IMF seguin su escala para los ultimos dos afnos.

Tabla 1. CeR>30 dias segun la escala de las IMF

Escala de IMF MAR-2018 | JUN-2018 | SEP-2018 | DIC-2018 | MAR-2019 | JUN-2019 m DIC-2019 | MAR-2020

IMF Grandes 4.7% 5.4% 5.3% 5.4% 5.4% 5.8% 5.5% 5.7% 6.7%
IMF Medianas 5.0% 6.3% 5.8% 5.8% 6.0% 6.0% 6.8% 7.0% 9.3%
IMF Pequenas 8.8% 12.2% 12.0% 11.7% 12.5% 14.7% 15.0% 10.4% 12.7% 3e
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GUATEMALA

Escala y Alcance

En este reporte se analiza la informacion de 14 Instituciones de Microfinanzas de Guatemala que han reportado de manera constante a RED-
CAMIF durante los ultimos dos anos. El 29% de estas instituciones son IMF grandes, otro 29% de las instituciones pertenece al grupo mediano

y el 43% son IMF pequefas. La cartera de créditos agregada del pais
finalizé Marzo 2020 con un saldo de USD 163.0 millones, registrando m Cartera de créditos y No. de préstamos Guatemala
una reduccion del 1.5% en relacion con Diciembre 2019 (Ver gréfico
o N . . 168.5 168.
3); el 50% de las instituciones incluidas en este informe también mos- 170.0 167.2 1676 10682 1;28
tré disminucion trimestral a una tasa promedio del -4.4%. En compa- 160.0 164.5 166'0
racion con el ano anterior, la cartera de crédito del pais crecié 7.6% 2 161.9 163.3 164.0
o } 150.0 ;
y el 79% del total de instituciones se comportd de manera favorable 8 1609 162.0 ?Ef’
presentando crecimiento anual, con una tasa promedio del 11.7%. § 140.0 160.0
= 1455 1455 144.5 150.8 153.7 155.2 159.8 165.6 163.0 1260
Para los tres grupos de IMF segun su escala hubo una disminucién 1300 156.0
. e . SIS P R IR R R
trimestral en su cartera de creditos, pero un aumento en comparacion P S Y N s L
b . ¥y & O F §© & O %
con el ano anterior. A Marzo 2020 las IMF grandes cerraron con una N
cartera de créditos de USD 118.3 millones, disminuyendo 1.1% en Cartera de créditos e NUmero de préstamos

relacion con Diciembre 2019 y creciendo 6.7 % comparado con Marzo

2019. Las IMF medianas lograron una cartera de créditos de USD 37.9 millones, registrando una disminucion trimestral del 2.9% y un aumento
anual del 4.5%. Finalmente, las IMF pequenas alcanzaron una cartera de créditos de USD 6.8 millones, reflejando una reduccion trimestral del
1.1% y un incremento anual del 4.6%.

Al'igual que los indicadores de escala, los indicadores de alcance del pais reflejan una tendencia desfavorable. El nimero de préstamos finalizd
Marzo 2020 en 164,517, reportando una disminucion trimestral del 2.2% y anual del 1.6% (Ver grafico 3). El saldo promedio del crédito del
sector fue de USD 991, el cual se mantuvo relativamente estable en comparacion con Diciembre 2019 y continda como el indicador mas bajo
con relacion al resto de los paises de la region.
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Calidad de Cartera

La cartera de créditos de Guatemala se deteriord en el primer trimestre 2020 llegando a un indicador CeR>30 dias de 3.9%. A pesar de mos-
trar un aumento trimestral del 26.8%, continda siendo un buen indicador para el sector de microfinanzas y es el mas bajo en comparacion
con el resto de paises de la regidn. Es importante destacar que el 100% de las instituciones del pais analizadas en este reporte mantiene
un CeR>30 dias menor al 10%.

El indice de castigos finalizo el primer trimestre 2020 en 0.1%, dentro I

de los parémetros normales para el sector durante este trimestre y CeR>30y cobertura de riesgo - Guatemala

la cobertura de riesgo fue de 63%, muy baja en comparacion con el 7.0% 100%
estandar 6ptimo para microfinanzas. El gréfico 4 refleja los indicado- 6.0% ] (! 84% 80%
; . _ 5.0% @ 70%
res de calidad de cartera para el periodo Marzo 2018 — Marzo 2020. m A ) o 6% 500,
40%  ogor g = b
Al analizar la calidad de la cartera por escala, las IMF medianas fue- 3.0% 40%
ron las mas afectadas este primer trimestre; estas instituciones finali- 20% 0%
. . , o,
zaron Marzo 2020 con un indicador CeR>30 dias de 2%, que, a pe- 10%  44% 56% 47% 43% 46% 37% 35% 3.4% 3.9%
. . o - .- 0.0% 0%
sar de ser muy bueno, incrementd 59.7% en relacion con Diciembre @ @B ® ® e 9 8 9
. . Q Q N N Q Q Q Q Q
2019. Las IMF grandes cerraron el primer trimestre con un CeR>30 v“/ s (89 O\g’” & s ng’/ O\g"f vfb
. . . . S & S
dias de 3.9%, registrando un incremento trimestral del 5.1%; las IMF N N N
pequenas alcanzaron un CeR>30 dias de 6.3%, reportando un au- CeR>30 dias  mmmmm indice de castigos Cobertura de riesgo

mento trimestral del 18%. Aunque el trimestre finalizado en Marzo
2020 hubo desmejora en la calidad de la cartera de créditos de Guatemala para los tres grupos pares, estos iniciadores mejoraron consi-
derablemente en comparacion con el ano anterior. La tabla 2 presenta el detalle del indicador CeR>30 dias de las IMF por escala para el
periodo Marzo 2018 — Marzo 2020.

Tabla 2. CeR>30 dias segtn la escala de las IMF

Escalade IMF | MAR-2018 | JUN-2018 | SEP-2018 | DIC-2018 | MAR-2019 | JUN-2019 | SEP-2019 | DIC-2019 | MAR-2020

IMF Grandes 5.4% 5.4% 5.6% 5.2% 5.0% 4.5% 4.0% 3.8% 3.9%
IMF Medianas 3.5% 3.5% 3.6% 2.0% 2.8% 2.1% 2.2% 1.2% 2.0%
IMF Pequenas 9.2% 10.4% 11.2% 8.3% 8.9% 8.6% 8.7% 5.3% 6.3%



REPORTE TRIMESTRAL DE CARTERA
Datos a Marzo, 2020

EL SALVADOR

Escala y Alcance

El sector de microfinanzas en El Salvador esta representado por 13 I
Instituciones de Microfinanzas que han reportado oportunamente a
REDCAMIF su informacién de cartera durante el periodo Marzo 2018

Cartera de créditos y No. de préstamos El Salvador

M 2020. D bt e | 62% IMF q | 8% 700.0 169.6 170.3  175.0
— Marzo . De estas instituciones e © sSon grandes, el 8% 600.0 1626 1643 15y 1 1639 170.0
pertenece al grupo de IMF medianas y el 31% restante corresponde 500.0 ' 165.0
= 160.0
IMF Aas. 2 4000
a bequenas e 1495 1550 |«
S 300.0 2
o o a 1500 &
La cartera de créditos de este pais finalizo Marzo 2020 en USD 604.4 § 2000 145.0
= 1000 4490 461.5 480.8 501.8 519.2 523.3 536.3 596.8 604.4 140.0

millones, una de las carteras mas altas de la region solo después de

T s ‘o . . . . - 135.0
Republica Dominicana (Ver grafico 5). Ademas, registrd un crecimiento @

Q) > S ) S S Q
. . . S I S A S A I N
trimestral del 1.3% y anual del 16.4%, siendo uno de los dos paises LN G LA A R LS Lty
@?‘ N é(/ Q @?‘ N %Q/ Q @?‘

que incrementaron su cartera el Ultimo trimestre y el que mas crecio
en el ultimo ano. El 62% de las instituciones incluidas en este reporte Cartera de créditos
mantuvo su cartera o la aumentd en comparacion con Diciembre
2019y el 85% reportd crecimiento anual en su cartera de créditos.

Numero de préstamos

Las IMF grandes han mostrado un mejor desempeno el primer trimestre 2020, su cartera de créditos finalizd en USD 585.6 millones creciendo
1.4% en comparacion con Diciembre 2019 y 16.6% en relacion con Marzo 2019. Por su parte, las IMF medianas y pequefas disminuyeron
su cartera en Marzo 2020 en 4.9% y 1.3% respectivamente, llegando a un saldo de USD 10.9 millones las IMF medianas y USD 7.8 millones
las IMF pequenas. Ambos grupos pares, IMF medianas y pequefas, presentaron un incremento anual en su cartera de créditos del 16.6% vy
6.8%, correspondientemente.

Los indicadores de alcance de El Salvador también reflejan una tendencia positiva, el nimero de préstamos del pais aumentd 0.4% el ultimo
trimestre y 3.6% el dltimo ano cerrando Marzo 2020 con 170,308 préstamos (Ver grafico 5). El saldo promedio de crédito llegd a USD 3,549
en Marzo 2020 siendo el segundo indicador mas alto de la regidn, después de Panama y el mas alto del pais en los ultimos dos anos.

6e°
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Calidad de Cartera

La calidad de la cartera del sector de microfinanzas en El Salvador se

ha mantenido relativamente estable el Gltimo afo; el indicador cartera m CeR>30y cobertura de riesgo - El Salvador

en riesgo mayor a 30 dias (CeR>30 dias) ha oscilado entre 5.3% y 8.0% 80%

5.8% en ese periodo. A Marzo 2020 alcanzo un resultado de 5.5% 7-°:/° 7%’ — l 75%

ligeramente mayor al indicador registrado en Diciembre 2019; sin em- g 82 e 1% B 70-0/ l B .

bargo, disminuyd en relacion con el ano anterior y se mantiene en ni- 4:0% 68%-68% [ 67% o

veles adecuados para el sector, ademas de ser el segundo indicador 3.0% 65% 8% 659

mas bajo después de Guatemala. 2.0% 60%
1.0%  63% 61% 65% 56% 58% 55% 58% 53% 55%

El indice de cobertura de riesgo cerré Marzo en 66%, muy similar 0.0% R Y oo%

al resultado del indicador en Diciembre 2019, pero insuficiente para & F PP PSP &

brindar una cobertura adecuada a la cartera en riesgo. El indice de SR A R L SR

castigos finalizd con 0.4%. El grafico 6 ilustra la evolucion de los prin- CeR>30 dias  mmmmm indice de castigos Cobertura de riesgo

cipales indicadores de calidad de cartera.

Por escala, tanto las IMF medianas como las IMF pequenas deterioraron un poco su cartera, en comparacion con el trimestre y con el ano
anterior. Las IMF medianas llegaron a un indicador CeR>30 dias de 6.6% en Marzo 2020, reportando un aumento trimestral del 12.1% vy
anual del 15.0%; las IMF pequefas cerraron con un indicador CeR>30 dias de 3.8%, el mas bajo de los tres grupos pares, aunque aumento
22.6% el ultimo trimestre y 7.0% en el ultimo afo. Por el contrario, las IMF grandes mejoraron la calidad de su cartera, alcanzando un indica-
dor CeR>30 dias de 5.6%, el cual mostré una disminucion trimestral del 2.9% y anual del 7.0%. La tabla 3 refleja la evolucion del indicador
CeR>30 dias por grupo de IMF segun su escala.

Tabla 3. CeR>30 dias segtn la escala de las IMF

Escalade IMF | MAR-2018 | JUN-2018 | SEP-2018 | DIC-2018 | MAR-2019 | JUN-2019 m DIC-2019 | MAR-2020

IMF Grandes 7.2% 6.8% 6.9% 5.8% 6.0% 6.1% 6.1% 5.8% 5.6%
IMF Medianas 6.3% 5.6% 6.8% 6.4% 5.7% 5.0% 5.2% 5.9% 6.6%
IMF Pequenas 3.9% 3.9% 3.9% 3.1% 3.6% 4.0% 4.0% 3.1% 3.8%

7 e
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HONDURAS

Escala y Alcance

En el presente reporte el sector de microfinanzas en Honduras se conforma de 20 Instituciones de Microfinanzas, las cuales han reportado
de manera frecuente su informacion de cartera y clientes a REDCAMIF durante el periodo Marzo 2018 — Marzo 2020. El 45% del total de
instituciones del pais son IMF grandes, el 35% pertenece al grupo de IMF medianas y el 20% corresponde a IMF pequenas.

Después de presentar crecimiento trimestral durante 8 trimestres con-
secutivos, a Marzo 2020 la cartera de créditos del sector se redujo en m Cartera de créditos y No. de préstamos Honduras
0.8% en relacion con Diciembre 2019 alcanzando un saldo de USD igg:g 304.9 9061 gégg
470.8 millones (Ver grafico 7); no obstante, crecio 11.3% comparado 400.0 300.0
con Marzo 2019y se ubicd como el tercer pais con la mayor cartera ggg:g 2a00
de créditos de la regidn. El 55% de las instituciones participando en 2 2500 P )
este informe mantuvo su cartera o la aumentd en comparacion con g fgg'g 2750 g
Diciembre 2019 y el 70% de éstas también incremento su cartera el S 1000 322;8
dltimo afio. = 50_.0 374.5 390.4 406.9 418.5 423.0 441.6 461.4 474.7 470.8 3228

Q) > J > Q) Q) Q) Q) Q
El analisis por escala indica que los tres grupos de instituciones su- \gf&\ \)ef”g\ (35’9\ \cﬂg\ \é?“'p&\ 0&’9\ (85’9\ \cﬂd\ \gﬂ&
frieron una disminucion de su cartera el Ultimo trimestre en andlisis; A
aunque las IMF grandes y medianas registraron un crecimiento anual. Cartera de créditos e Numero de préstamos

Las IMF grandes finalizaron Marzo 2020 con una cartera de créditos
de USD 423.3 millones, reportando una ligera reduccion trimestral del 0.7% y un crecimiento anual del 12%. Las IMF medianas alcanzaron
una cartera de USD 41.6 millones, lo que corresponde a una reduccion trimestral del 2.2%, pero un incremento anual del 7.0%. Finalmente,
las IMF pequefias lograron una cartera de créditos de USD 5.7 millones, presentando una disminucion trimestral del 1.9% y anual del 4.9%.

Los indicadores de alcance manifiestan un comportamiento similar a los de escala; a Marzo 2020 el nimero de préstamos disminuyd 3%
con respecto a Diciembre 2019, aunque incrementd 2.8% en relacion con Marzo 2019 cerrando con un resultado de 296,747 préstamos.
El saldo promedio de crédito llegd a USD 1,587 al finalizar el primer trimestre 2020, siendo la cifra mas alta registrada por el sector en el
periodo analizado.



REPORTE TRIMESTRAL DE CARTERA
Datos a Marzo, 2020

Calidad de Cartera

La calidad de la cartera del pais se deteriord de forma importante el trimestre finalizado en Marzo 2020, tanto la cartera en riesgo mayor a
30 dias (CeR>30 dias) como la cobertura de riesgo desmejoraron en comparacion con los ultimos 9 trimestres. El indicador CeR>30 dias
llegd hasta 9.9%, reflejando un aumento trimestral del 27.4% y anual del 55% (Ver grafico 8). El indice de cobertura de riesgo finalizé en 68%,
menor a los resultados obtenidos en Diciembre 2019 y Marzo 2019 y por debajo del minimo requerido para una apropiada cobertura de la
cartera en riesgo.

En cuanto a escala, las IMF pequefias contindian siendo las mas afec-
Gréﬁco 8

tadas; sin embargo, en el trimestre finalizado en Marzo 2020 la carte- CeR>30 y cobertura de riesgo - Honduras

ra de créditos de las IMF medianas se deteriord de manera conside- 12.0% 100%
rable. Las IMF pequefas cerraron el trimestre con un CeR>30 dias de 10.0%  82% 84%82% 819 % 80%

24.9%, aumentando 14.5% en relacion con Diciembre 2019 y 35% 8.0% [ 69% - Bi 68% o0

comparado con Marzo 2019. El indicador CeR>30 dias de las IMF 6.0% | L] ’

medianas pasé de 7.7% a 13.4% de Diciembre 2019 a Marzo 2020. 40% 40%

Las IMF grandes cerraron con un CeR>30 dias de 6.9% en Marzo 2.0% 20%

2020, presentando un incremento trimestral del 19.6% y anual del T T P P P P TP P

0.0% 0%

29%. La tabla 4 facilita los resultados del CeR>30 dias de los ultimos I S N C B I NN
& & & o 1)

2
N y Q- N < 4 Q- N Q° 4 &
dos anos en las IMF segun su escala. & s £ & & &£ ¢
CeR>30 dias == indice de castigos Cobertura de riesgo

Tabla 4. CeR>30 dias segun la escala de las IMF

Escalade IMF | MAR-2018 | JUN-2018 | SEP-2018 | DIC-2018 | MAR-2019 | JUN-2019 m DIC-2019 | MAR-2020

IMF Grandes 4.7% 5.5% 4.1% 5.2% 5.4% 5.6% 4.9% 5.8% 6.9%
IMF Medianas 7.3% 7.7% 8.0% 6.8% 6.9% 7.8% 8.5% 7.7% 13.4%
IMF Pequenas 15.4% 15.4% 14.2% 15.2% 18.4% 21.4% 21.4% 21.8% 24.9%
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NICARAGUA

Escala y Alcance

Un total de 21 Instituciones de Microfinanzas conforman el sector de microfinanzas en Nicaragua. Estas instituciones han facilitado a
REDCAMIF sus datos de cartera y clientes de manera constante durante el periodo Marzo 2018 — Marzo 2020 y segun su escala se dividen
de la siguiente manera: 24% son IMF grandes, 29% son IMF medianas y 47% corresponden a IMF pequenas.

La cartera de créditos del pais continda su tendencia negativa, llegando a USD 250.7 millones a Marzo 2020 (Ver gréafico 9). Este resultado
refleja una disminucion trimestral del 7.5% y un decrecimiento anual del 20.5%. El 76% de las instituciones incluidas en este reporte ha
registrado una disminucion trimestral de su cartera de créditos, a una tasa promedio del 14.3%; de igual forma, estas mismas instituciones

reportan una reduccion anual a una tasa promedio del 30.2%.

 “Gincos 4
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Segun su escala, los tres grupos de instituciones mostraron una re-
duccidn tanto trimestral como anual en su cartera de créditos; sin
embargo, las IMF pequefias se perciben mas perjudicadas. Las IMF
pequenas han disminuido su cartera de créditos en 18.7% en relacion
con Diciembre 2019 y 34.3% comparado con Marzo 2019, cerrando
el primer trimestre 2020 con un saldo de USD 10.1 millones. Las IMF
medianas alcanzaron una cartera de créditos de USD 68.2 millones,
presentando una baja trimestral del 9.4% y anual del 27.1%. Finalmen-
te, el Ultimo trimestre en andlisis las IMF grandes lograron una cartera
de créditos de USD 172.3 millones, disminuyendo 6% con respecto a
Diciembre 2019 y 16.4% comparado con Marzo 2019.

Al igual que los indicadores de escala, los indicadores de alcance
presentan una tendencia desfavorable. En este sentido, el nimero de

préstamos del sector disminuyd por noveno trimestre consecutivo, finalizando Marzo 2020 con un resultado de 236,745 préstamos (Ver
grafico 9). El saldo promedio de crédito llegd a USD 1,059, el resultado mas bajo en el pais en los ultimos dos anos.
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REPORTE TRIMESTRAL DE CARTERA
Datos a Marzo, 2020

Calidad de Cartera

La calidad de la cartera que venia mostrando una tendencia negativa ha detenido su acelerado deterioro. Al cierre de Marzo 2020 el indicador
CeR>30 dias finalizé en 22.0%, reflejando una ligera disminucion del 1.4% en relacion con Diciembre 2019 y del 9% comparado con Marzo
2019 (Ver gréfico 10). El 71% de las instituciones analizadas en este reporte reflejan una disminucion trimestral en el indicador CeR>30 dias y
el 76% de las instituciones mejoro la calidad de su cartera en comparacion con Marzo 2019.

El indice de castigos a Marzo 2020 fue de 0.4%, un resultado similar I

al primer trimestre de los anos anteriores. El indice de cobertura de CeR>30y cobertura de riesgo - Nicaragua

riesgo llegd a 67%, igual que el trimestre anterior, pero no deja de ser 35.0% 90%
00% & TTYe T 80%
muy bajo para mantener una cobertura adecuada de la cartera en o 70% ’ o 1 W’ % ()
0,
riesgo. 25.0% 60% — so% " 60%
20.0% _ || 50%
s T ~ 40%
El andlisis por escala de IMF indica que solo las IMF pequefas em- 15.0% _ o0,
, . . 10.0%
peoraron la calidad de su cartera tanto en comparacion con el tri- ° 20%
0, —
mestre anterior como con el ano anterior. En este particular, estas Zgi 5.1% 10.5% 16.8% 18.9% 24.2% 27.9% 23.8% 22.3% 22.0% ;f;%
~ . . , U’ o
IMF pequenas cerraron Marzo 2020 con un indicador CeR>30 dias R I T S S S
> B S O P P 59

de 24.9%, registrando un incremento trimestral del 0.7% y anual del
2%. En contraste, las IMF grandes y medianas llegaron a un indicador
CeR>30 dias de 16.6% y 18.9%, respectivamente; aunque son muy CeR>30 dias  mmmmm indice de castigos Cobertura de riesgo
altos, muestran una tendencia positiva disminuyendo 10% las IMF

grandes y 20% las IMF medianas en relacion con Marzo 2019. La

tabla 5 expone el indicador CeR>30 dias de las IMF por escala para

el periodo Marzo 2018 — Marzo 2020.

F & L P FE L Y

Tabla 5. CeR>30 dias segun la escala de las IMF

Escala de IMF | MAR-2018 | JUN-2018 | SEP-2018 | DIC-2018 | MAR-2019 | JUN-2019 m DIC-2019 | MAR-2020

IMF Grandes 3.9% 9.0% 3.7% 9.2% 18.3% 24.3% 21.9% 20.0% 16.6%
IMF Medianas 3.7% 7.8% 19.9% 14.3% 23.5% 26.3% 24.3% 21.4% 18.9%
IMF Pequenas 7.8% 12.4% 19.7% 20.6% 24.3% 28.2% 26.5% 24.7% 24.9%
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REPORTE TRIMESTRAL DE CARTERA
Datos a Marzo, 2020

COSTA RICA

Escala y Alcance

El sector de microfinanzas en Costa Rica esta representado por 10 I

Instituciones de Microfinanzas que han reportado constantemente Cartera de créditos y No. de prestamos Costa Rica

su informacion de cartera y clientes a REDCAMIF durante el periodo 620 70
Marzo 2018 — Marzo 2020. De estas instituciones el 70% son IMF 61.0 go 263 20° 26'5
medianas y el 30% pertenecen al grupo de IMF pequefias. La car- ggg 26'0
tera de créditos del pais finalizé Marzo 2020 en USD 60.1 millones, 8 550 24 . Bl 20 253 257 b

. . (7]
reflejando una disminucion trimestral del 1%, aunque crecié 7% en b g;g o B
relacion con Marzo 2019 (Ver gréfico 11). El 40% de las instituciones S 550 a5

. pe e . ‘'Y . . E )
registré una reduccion el trimestre en andlisis a una tasa promedio del 2‘;8 PFEFFrFrErrEyeE .,
2%; sin embargo, respecto a Marzo 2019 el 80% de las instituciones S O R S B
. - - . IR S P S N
mostrd crecimiento en su cartera de créditos a una tasa promedio del @Q @ %é? FF T P
9.5%.
Cartera de créditos e NUmero de préstamos

En el andlisis por escala se identifica que las IMF pequefias tuvieron
un mejor desempeno el primer trimestre 2020, alcanzando una cartera de créditos de USD 4.3 millones, lo cual corresponde a un incremento
trimestral del 0.5% y anual del 1.6%. Por su parte, las IMF medianas cerraron Marzo 2020 con una cartera de créditos de USD 55.7 millones,
reportando una disminucion del 1.1% en relacion con Diciembre 2019, pero un crecimiento del 8.1% comparado con Marzo 2019.

Por otro lado, el numero de préstamos registrd un incremento trimestral y anual del 0.7% vy 4.4% respectivamente, llegando a un resultado
de 26,455 préstamos. El saldo promedio de crédito cerrd Marzo 2020 con una cifra de USD 2,271, disminuyd ligeramente comparado con
Diciembre 2019 pero se mantiene dentro del rango en el que el indicador ha variado los ultimos dos afnos.

12 ¢



REPORTE TRIMESTRAL DE CARTERA
Datos a Marzo, 2020

Calidad de Cartera

El primer trimestre del ano 2020 hubo un deterioro en la calidad de la cartera de créditos del pais. El indicador cartera en riesgo mayor a 30
dias (CeR>30 dias) llegd hasta 5.9%, el resultado mas alto en el ultimo afo. El CeR>30 dias mostré un aumento trimestral del 10.1% y anual
del 4%. El indice de cobertura de riesgo también disminuyd un poco el ultimo trimestre analizado; no obstante, es muy buen resultado de
90%, que ademas es el mejor indicador de la region. El indice de castigos fue 0%, congruente con el resultado de los trimestres anteriores.
El grafico 12 ilustra la evolucion de los principales indicadores de calidad de cartera del pais durante el periodo Marzo 2018 — Marzo 2020.

I : _ Por escala, las IMF medianas fueron mas perjudicadas, su indicador
CeR>30'y cobertura de riesgo - Costa Rica CeR>30 dias finalizd Marzo 2020 en 6.2% reflejando un incremento
jgz" 100 120% del 10.2% en relacion con Diciembre 2019 y del 2% comparado con
6:00/: FTye03% oop 02 97% 000, 100% Marzo 2019. Por su parte, las IMF pequefias mejoraron la calidad de
50% 78% | Eﬂ’ - 80% su cartera el Ultimo trimestre en andlisis, con un indicador CeR>30
4.0% 60% dias de 3.5%; a pesar de ello, este resultado aumentd 64% con res-
3.0% 40% pecto a Marzo 2019. La tabla 6 presenta la tendencia del indicador
2.0% 20% CeR>30 dias de las IMF segun su escala.
1.0%  67% 63% 54% 4.9% 56% 57% 57% 53% 59%
0.0% 0%
57 55 8 8 8 S S s
@‘72: NN @‘?g: NS @‘?Q:
CeR>30 dias  mmmmm indice de castigos Cobertura de riesgo

Tabla 6. CeR>30 dias segun la escala de las IMF

Escalade IMF | MAR-2018 | JUN-2018 | SEP-2018 | DIC-2018 | MAR-2019 | JUN-2019 m DIC-2019 | MAR-2020

IMF Medianas 6.8% 5.9% 5.6% 4.9% 6.0% 7.7% 5.8% 5.6% 6.2%
IMF Pequenas 6.6% 6.7% 4.4% 3.3% 2.1% 3.1% 5.6% 4.2% 3.5%
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REPORTE TRIMESTRAL DE CARTERA
Datos a Marzo, 2020

PANAMA

Escala y Alcance

En Panama el sector de microfinanzas esta compuesto por 7 Ins- I
tituciones de Microfinanzas que han enviado sus datos de cartera

Cartera de créditos y No. de préstamos Panama

y clientes a REDCAMIF durante los Ultimos dos afios. En este pais 320.0 _ o ::Z
las instituciones se clasifican segun su escala en IMF grandes que 315.0 594
corresponden al 71% y en IMF medianas que conforman el otro 29%. 310.0 59.2
La cartera de créditos del sector que habia presentado decrecimiento 8 3050 :Zg ’
los dltimos dos trimestres del 2019, mostrd mejora al finalizar Mar- g 300.0 58.6 s
z0 2020 cuando llegd a USD 311.3 millones (Ver grafico 13). Este g 295.0 :2;‘
indicador incrementd 1.1% en relacion con Diciembre 2019 y 0.3% 290.0 5.0
comparado con Marzo 2020. '19\% @\% f@\% (LQ,\% (&,\q (LQ@ {LQ@ f@@ m&b

_ F L FTE ST I
Por escala, tanto IMF grandes como pequenas aumentaron su carte-
ra de créditos en relacidn con el trimestre y con el ano previo. Las IMF Cartera de créditos ~ emm===NUmero de préstamos

grandes habian mostrado decrecimiento los dos ultimos trimestres
del 2019; sin embargo, al finalizar Marzo 2020 la cartera de créditos alcanzé USD 293.7 millones, reportando un incremento trimestral del
1% y manteniéndose estable con respecto al ano anterior. Las IMF medianas cerraron con una cartera de créditos de USD 17.5 millones,
registrando un aumento trimestral del 2.1% y anual del 4.7%.

Referente a los indicadores de alcance el comportamiento es bastante estable durante el periodo Marzo 2018 — Marzo 2020. El ndmero de
préstamos cerrd Marzo 2020 con 59,688, cifra similar a la presentada el trimestre y afno anterior. De igual forma, el saldo promedio de crédito
se mantiene estable en el periodo analizado, llegando a USD 5,216 al finalizar Marzo 2020.
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REPORTE TRIMESTRAL DE CARTERA
Datos a Marzo, 2020

Calidad de Cartera

Los indicadores de calidad de la cartera se han desmejorado de manera significativa el primer trimestre 2020. El indicador cartera en riesgo
mayor a 30 dias (CeR>30 dias) aumentd 38.9% en comparacion con Diciembre 2019 y 52% en relacion con Marzo 2019, finalizando en
9.7%. Cabe destacar que el sector de microfinanzas en Panama venia exponiendo una tendencia negativa en este aspecto; no obstante, el
indicador CeR>30 dias no habia alcanzado niveles cercanos al 10% en los ultimos 4 afos.

Por su parte, el indice de cobertura de riesgo descendio hasta 46%, I

un resultado muy bajo en comparacién con los trimestres anteriores, CeR>30 y cobertura de riesgo - Panama

que adicionalmente, no brinda la cobertura necesaria a la cartera de 12.0% 100%
o . Lo . . . 90%
créditos para un escenario extremo. El indice de castigos finalizé Mar- 10.0% 86%88%88% 7% - a0
. . y ‘o 75%
70 2020 en 0.4%, similar al resto de los paises de la regién. El gréfico 8.0% 7195 T%==18% - . 70%
. . . 60%
14 refleja la tendencia de estos indicadores. 6.0% - & = 46% oo,
4.0% | 4 40%
El deterioro en la calidad de la cartera es evidente en todas las ins- T 3°Z/°
. . p . ) 2.0% 20%
tituciones del pais, sin importar su escala. En este sentido, las IMF 44% 50% 58% 56% 64% 62% 69% 7.0% 97% 10%
grandes alcanzaron un CeR>30 dias de 9.1%, el cual crecié 47.9% O e e e e e e e o
2 .- ” SN S I S NS P
en comparacion con Diciembre 2019 y 43% en relacion con Marzo ¥ \)esb (gfb & & 0&» (89/ & &
. . ) o \a \a \a
2019. Las IMF medianas ain més afectadas finalizaron Marzo 2020 N A
con un CeR>30 dias de 11.7%, aumentando 66.3% con respecto CeR>30 dias s [ndice de castigos Cobertura de riesgo

a Diciembre 2019 y 63% comparado con Marzo 2019. La tabla 7
muestra la evolucion del indicador CeR>30 dias de las IMF de Pana-
ma agrupadas por escala.

Tabla 7. CeR>30 dias segun la escala de las IMF

Escala de IMF | MAR-2018 | JUN-2018 | SEP-2018 | DIC-2018 | MAR-2019 | JUN-2019 | SEP-2019 | DIC-2019 | MAR-2020

IMF Grandes 4.4% 4.4% 5.8% 5.4% 6.4% 6.2% 6.6% 6.2% 9.1%
IMF Medianas 6.0% 5.7% 6.3% 7.3% 7.2% 7.1% 7.0% 7.0% 11.7%
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REPORTE TRIMESTRAL DE CARTERA
Datos a Marzo, 2020

REPUBLICA DOMINICANA

Escala y Alcance

En el sector de microfinanzas de Republica Dominicana se analizan los datos de cartera y clientes de 17 Instituciones de Microfinanzas que
han reportado a REDCAMIF de manera constante durante el periodo Marzo 2018 — Marzo 2020. Del total de instituciones el 53% son IMF
grandes, el 24% son IMF medianas y el 23% corresponde a IMF pequenas. La cartera de créditos del sector habia mantenido una tasa de
crecimiento trimestral promedio del 1.3% hasta junio 2019; sin embar-
go, a partir de Septiembre 2019 inicié una ligera disminucion trimestral
de la cartera que se acentud el primer trimestre 2020. A Marzo 2020

m Cartera de créditos y No. de préstamos R. Dominicana

la cartera de créditos finalizd en USD 798.2 millones, mostrando una e100 6874 6900
reduccion del 2.8% con relacion al trimestre anterior y del 2.6% com- 830.0 685.0
~ : ‘o 820.0 :
parado con el aho previo (Ver grafico 15). _ 5100 630.0
S 8000 675.0
. . . . . (7]
Por escala, el primer trimestre 2020 el comportamiento es parejo para B 7900 g
o . ) 8 7800 670.0
los tres grupos de instituciones, siendo un poco mas afectadas las IMF S 7700 5550
~ X . = .
pequefas. Estas finalizaron Marzo 2020 con un saldo de cartera de ;ggg 5500

créditos de USD 8.3 millones, presentando una disminucion trimestral
del 5% y anual del 5.5%. Por otro lado, las IMF medianas alcanzaron
una cartera de créditos de USD 35.6 millones que corresponde a una
reduccion trimestral del 2.8%, pero un crecimiento anual del 1.3%. Cartera de créditos === Nimero de préstamos
Finalmente, las IMF grandes alcanzaron una cartera de créditos de
USD 754.2 millones, reportando una baja del 2.8% con respecto a
Diciembre 2019 y del 2.7% comparado con Marzo 2019.

Los indicadores de alcance bajaron durante el primer trimestre 2020; el numero de préstamos finalizé en 670,639, aunque se mantuvo igual
que en Marzo 2019, disminuyd 1.2% en relacion con Diciembre 2019. El saldo promedio de crédito cerrd Marzo 2020 con USD 1,190 siendo
un resultado muy similar al reflejado los trimestres anteriores.
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A Marzo 2020, la calidad de la cartera del sector de microfinanzas
sufrio un deterioro importante. El indicador cartera en riesgo mayor a
30 dias (CeR>30 dias) llegd hasta 12.7%, incrementando 66% com-
parado con Diciembre 2019. Este resultado es alarmante porque a
pesar de que Republica Dominicana reporta trimestralmente uno de
los indicadores CeR>30 dias mas altos de la region, no habia supera-
do el 10% en los Ultimos 4 anos. El indice de cobertura de riesgo que
se ha mantenido muy bajo los trimestres anteriores, a Marzo 2020
disminuyd aun mas hasta finalizar en 35% vy el indice de castigos fue

REPORTE TRIMESTRAL DE CARTERA
Datos a Marzo, 2020

Calidad de Cartera
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Q& & Q ¢ & 3 ‘ 3

ultimos dos afos. &g S &' Ry @@

CeR>30 dias == [ndice de castigos Cobertura de riesgo

Segun la escala de las instituciones, los tres grupos pares desmejo-
raron su calidad de cartera el primer trimestre 2020; sin embargo, las
IMF grandes son las mas afectadas. Las IMF grandes cerraron Marzo
2020 con un CeR>30 dias de 9.5%, registrando un incremento trimestral del 62.1% y anual del 76%. Las IMF medianas finalizaron Marzo
2020 con un CeR>30 dias de 11.7% aumentando 41.2% en relacion con Diciembre 2019 y 76% con respecto a Marzo 2019. Las IMF pe-
quefas, que tienen el indicador mas alto de 21.6%, reportaron un incremento trimestral del 4.7% y anual del 8%. En la tabla 8 se detalla la
tendencia del indicador CeR>30 dias de las IMF por escala.

Tabla 8. CeR>30 dias segtn la escala de las IMF

Escalade IMF | MAR-2018 | JUN-2018 | SEP-2018 | DIC-2018 | MAR-2019 | JUN-2019 | SEP-2019 | DIC-2019 | MAR-2020

IMF Grandes 6.9% 6.1% 5.4% 5.0% 5.4% 5.9% 5.8% 5.9% 9.5%
IMF Medianas 6.5% 5.7% 5.8% 7.0% 6.7% 6.8% 7.6% 8.3% 11.7%
IMF Pequenas 18.5% 21.4% 19.6% 21.1% 19.9% 20.8% 20.3% 20.6% 21.6%

17 »



REPORTE TRIMESTRAL DE CARTERA
Datos a Marzo, 2020

RANKING CENTROAMERICA Y REPUBLICA DOMINICANA

Las 10 IMF con mayor Escala

y Cartera de Créditos

R. Dominicana BANCO ADEMI 235,721,631
El Salvador BANCOVI 231,431,589
Panama BANCO DELTA 183,524,889
El Salvador SAC INTEGRAL 128,783,811
R. Dominicana BANCO ADOPEM 128,756,036
R. Dominicana MOTOR CREDITO 112,266,556
Honduras BANCO POPULAR 102,667,502
R. Dominicana BANFONDESA 86,136,218

Honduras FUNDEVI 75,221,775

Nicaragua FINANCIERA FDL 63,369,304

Las 10 IMF con la mejor Calidad de la Cartera
CARTERA EN RIESGO

Feds L > A 30 DIAS
Nicaragua PRODESA 0.9%
Guatemala PUENTE DE AMISTAD 1.2%
Honduras HDH 1.2%
Nicaragua PRO MUJER 1.2%
Costa Rica GRAMEEN Costa Rica 1.9%
Guatemala REFICOM 2.0%
Guatemala FUNDACION CRYSOL 2.0%
El Salvador CREDICAMPO 2.4%
Guatemala FUNDESPE 2.4%
Guatemala FIACG 2.4%
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