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Grafico 1. Cartera de créditos regional
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El presente informe se basa en los datos de 96 Instituciones de Microfinanzas (IMF) en Centroamérica y Republica
Dominicana que han reportado su informacién de cartera de manera constante durante los Ultimos 9 trimestres.

A marzo 2018 la cartera de créditos de la region Centroamericana y Republica Dominicana finalizé en USD 2,401
millones, mostrando un crecimiento interanual (marzo 2017 - marzo 2018) del 9%. No obstante, con relacion al
trimestre finalizado en diciembre 2017 no hubo cre-
cimiento. El bajo crecimiento del primer trimestre del
afno es un comportamiento normal en la cartera de
créditos del sector de microfinanzas en todos los pai-
ses de la regidn, ya que en este periodo las recupera-
ciones son mayores, disminuyendo de esta forma los
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2,047 2128 A pesar de mostrar una tendencia ciclica, en algunos
paises este bajo crecimiento ha sido acentuado por
factores exdgenos al sector que se abordaran en las
siguientes secciones. El grafico 1 muestra la evolu-

cion de la cartera de créditos en los ultimos dos afios.

A nivel regional el sector de microfinanzas esta con-
formado por 30% de IMF pequeias’, 31.5% de IMF
medianas y 38.5% de IMF grandes. En este particular,
sin importar el tamano de la institucién el crecimiento
de la cartera en comparacién con el trimestre anterior
fue cero; excepto en el caso de las IMF pequefas que
presentaron una ligera disminucién del 1%. Al analizar el crecimiento interanual de la cartera (marzo 2017 — marzo
2018), las IMF medianas son las que reflejan el mayor crecimiento correspondiente al 14%, seguido de las IMF
grandes que crecieron 9% vy las IMF pequenas mostraron un leve crecimiento del 2%. La tabla 1 refleja la cartera
de crédito por grupo de IMF segun escala.

Tabla 1. Evolucion de la cartera de crédito por grupo de IMF segun escala

MAR-2016 MAR-2017 DIC-2017 MAR-2018

Grande 1,722 1,925 2,087
Mediana 207 224 256
Pequefa 47 54 56
Total 1,975 2,202 2,399

Cifras en millones de dodlares

' Segun su escala, las IMF pequefias tienen una cartera de crédito menor a USD 4 millones, las IMF medianas presentan una cartera de cré-
ditos entre USD 4 y USD 15 millones y las IMF grandes superan los USD 15 millones en cartera de créditos.
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Calidad de la cartera

A nivel regional la calidad de la cartera se deterioré con respecto a diciembre 2017 y marzo 2017. El indicador
cartera en riesgo mayor a 30 dias (CER>30) finaliz6 el primer trimestre del afio 2018 en 5.7% como lo ilustra el
grafico 2. Algunas de las causas de este incremento de la cartera en riesgo son la incertidumbre politica de algu-
nos paises, el sobreendeudamiento de los clientes, los bajos precios internacionales del café y afectaciones por
eventos climaticos. La mayoria de los paises mostraron deterioro en su calidad, excepto Guatemala y Costa Rica.

Al 31 de marzo 2018 la cobertura de riesgo tam-

Grafico 2. CER>30y cobertura de riesgo bién disminuyé en comparaciéon con diciembre
83% 84.0% 2017, finalizando en 76.3%. Este resultado se

debe al ajuste gradual en las reservas para crédi-

80% tos de dudosa recuperacion tomando en cuenta

los nuevos niveles de cartera en riesgo. A pesar
de esta disminucién en relacién con diciembre
2017, la cobertura de riesgo se mantiene en nive-
les muy similares a los trimestres anteriores que
han mantenido un indicador promedio de 77%.
Por su parte, el indice de castigos a marzo 2018
es de 0%, lo que es normal puesto que la ma-
yoria de las instituciones aplican los castigos al
finalizar el afio.

En términos de escala, en el primer trimestre
CER>30 indice de castigos Cobertura de riesgo 2018 todas las IMF sin considerar su tamafo su-
frieron un deterioro en la calidad de su cartera.
Las IMF pequenas presentan el mayor indicador
CER>30 que es de 7.5%; aunque es mayor al indicador de diciembre, mejord significativamente al realizar la
comparacion interanual (marzo 2017 — marzo 2018). Las IMF medianas reflejan el indicador CER>30 mas bajo
de los tres grupos, que fue de 4.8%; no obstante, es mucho mas alto que el de marzo 2017. Las IMF grandes
presentan un indicador CER>30 de 5%, el mas alto en los Ultimos dos afos. La tabla 2 muestra la evolucién del
CER>30 por grupo de IMF segun escala.

Tabla 2. CER>30 dias por escala de IMF

MAR-2016 | MAR-2017 | DIC-2017 | MAR-2018

Grande 4.6% 4.5% 4.7% 5.0%

Mediana 4.8% 4.3% 4.6% 4.8%

Pequefia 6.7% 9.4% 7.0% 7.5%
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Durante el periodo marzo 2016 — marzo 2018 el sector de microfinanzas ha crecido de manera constante a una
tasa promedio del 3%. Este crecimiento ha sido impulsado principalmente por las IMF medianas que conforman
el 38% del total de IMF. Sin embargo, al 31 de marzo 2018 la cartera de créditos del pais crecié apenas 1% en
relaciéon con diciembre 2017 y finalizé en USD 154.14 millones; este ligero crecimiento trimestral ha sido el mas
bajo en los ultimos dos afos. El crecimiento interanual (marzo 2017 — marzo 2018) fue del 13%. EI grafico 3
muestra la evolucidon de la cartera de créditos.

En términos de escala, los tres grupos de Instituciones de Microfinanzas

Grafico 3. Cartera de créditos de Guatemala han presentado crecimiento durante los Ultimos dos afos, exceptuando

el ultimo trimestre para las IMF medianas y pequefias. En el caso de las

180.00 IMF medianas, a marzo 2018 no hubo crecimiento, siendo la primera

160.00 vez en los Ultimos dos afios que no crecen. El grupo de IMF pequeiias

140.00 153 154 fue el unico que disminuyd su cartera en comparacion con diciembre

& 12000 133 137 139 145 2017 y es la primera vez en dos afios que presentan una tasa de de-

2 10000 119 121 128 crecimiento (-2%). Al cierre de marzo 2018 las IMF grandes mostraron

3 80.00 un comportamiento normal con un bajo crecimiento durante el primer

3 ’ trimestre. Para mayor detalle, ver la tabla 3 que refleja la evolucion de la

S 60.00 b

S oo cartera de créditos por escala de IMF.

- 20.00 Algunas de las razones que pueden explicar este bajo crecimiento a

nivel de pais son el exceso de liquidez producto de un incremento en

las remesas, que en el primer trimestre del 2018 crecieron 4%, con res-
pecto al mismo lapso de 2017. Por otra parte, hay una sobreoferta de
crédito a través de sociedades andénimas o empresas comerciales que
han facilitado las condiciones crediticias, han incursionado en créditos
diarios y semanales y realizan una entrega inmediata del crédito sin ga-
rantias reales. Otro factor que pudo afectar el crecimiento de la cartera fue el cierre de operaciones del Fideicomi-
so de Desarrollo Local de Guatemala, un financiador del sector de microfinanzas, auspiciado por la cooperacién
sueca, que retiré aproximadamente USD 27 millones.

Tabla 3. Evolucion de la cartera de crédito por grupo de IMF segun escala

MAR-2016 MAR-2017 DIC-2017 MAR-2018

Grande 83.50 94.72 103.85
Mediana 32.20 38.40 44.79
Pequefia 3.29 3.56 415
Total 118.99 136.68 152.78

Cifras en millones de dodlares




Calidad de la cartera

La calidad de la cartera del sector de microfinanzas en Guatemala mejoré en el primer
trimestre del 2018 en comparacion con el trimestre anterior; no obstante, se deteriord
en relacién con el mismo periodo del afio pasado (marzo 2017). A pesar de esta des-
mejora interanual, el indicador cartera en riesgo mayor a 30 dias (CER>30) se mantie-
ne por debajo del 5%. Las IMF de Guatemala durante el primer trimestre del afo se
enfocaron en mejorar su gestion de cobro y reforzaron sus areas de recuperacion, lo
que se refleja en un CER>30 menor que el de diciembre 2017.

La cobertura de riesgo del sector ha venido decreciendo hasta cerrar marzo 2018 en
54%. El indice de castigos que hasta diciembre 2017 se mantuvo en 0%, incrementé
ligeramente a 0.1% al finalizar marzo 2018.

Por escala de IMF, las IMF pequefias han presentado el CER>30 mas alto; a marzo
2018 su indicador cerré en 8.2%. Por otro lado, las IMF medianas mantienen una
mejor calidad en su cartera, el indicador CER>30 finalizé el primer trimestre 2018 en
3.3%. Las IMF grandes han mantenido un indicador que oscila entre 4.8% y 6% en el
periodo marzo 2016 — marzo 2018, cerrando el ultimo periodo en 5.4%.

Grafico 4. CER>30y cobertura de riesgo
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Grafico 5. Cartera de Créditos de El Salvador
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La cartera de créditos de El Salvador mostré una evolucion similar a los
anos anteriores, al finalizar el primer trimestre 2018 el crecimiento de la
cartera fue del 2% en comparacion con diciembre 2017 y el crecimiento
interanual (marzo 2017 — marzo 2018) fue del 12%. La cartera de cré-
ditos finalizd6 marzo en USD 450.24 millones, de los cuales el 93% esta
concentrado en las IMF grandes, las IMF medianas contribuyen el 6% y
las IMF pequenas aportan el 1% a la cartera total del sector.

Segun la escala de las instituciones, las IMF grandes han mantenido un
crecimiento estable y moderado durante el periodo marzo 2016 — marzo
2018, con un promedio de crecimiento trimestral del 3%. A marzo 2018
el crecimiento fue del 2% en comparacién con diciembre 2017. Por su
parte, las IMF medianas presentan crecimientos trimestrales variables,
que van desde 9% hasta no crecer como fue el caso del primer trimestre
2018. Las IMF pequenias crecieron 1% con respecto al trimestre ante-
rior; pero en los Ultimos dos afnos han mostrado un comportamiento
erratico. La tabla 4 muestra la evolucion de la cartera de crédito por
grupo de IMF segun escala.

Tabla 4. Evolucion de la cartera de crédito por grupo de IMF segun escala

Grande
Mediana
Pequena

Total

Cifras en millones de ddlares

MAR-2016 MAR-2017 DIC-2017 MAR-2018

326.31 376.31 414.09
18.55 21.39 25.76

3.32 3.27 3.35

348.18 400.97 443.20



Calidad de la cartera

En el primer trimestre del 2018 el indicador cartera en riesgo mayor a 30 dias (CER>30)
se deteriord en relacion con diciembre 2017, aunque mejord levemente si realizamos
la comparacién interanual (marzo 2017 — marzo 2018). A marzo 2018 el indicador
CER>30 fue de 5.8% (Ver grafico 6); a pesar de ser mayor que el indicador del trimes-
tre anterior, esa mejora de diciembre se debid a un alto indice de castigos (1.5%, el
mas alto en los ultimos dos afios). Con esos castigos que realizaron las instituciones
en diciembre se limpid la cartera y disminuyé el CER>30. El primer trimestre del 2018
no hubo castigos y la cobertura de riesgo se mantuvo en los niveles acostumbrados
que oscilan entre 70% y 75%.

Las IMF medianas finalizaron marzo 2018 con un CER>30 de 3%, su indicador mas
bajo en los ultimos dos afios, ademas el mas bajo en comparacion con los otros gru-
pos de IMF. Las IMF grandes han mantenido un CER>30 superior al 6% los ultimos
9 trimestres, cerrando marzo 2018 con 6%. Las IMF pequefias presentaron un indi-
cador CER>30 de 7.1%, mayor al indicador de diciembre 2017 que fue del 6% y de
marzo 2017 que fue del 5.6%.

Grafico 6. CER>30y cobertura de riesgo
82% 90.00%
72% 73% 74% 719 0%  80.00%
70.00%
60.00%
50.00%
40.00%
30.00%
20.00%
10.00%
0.00%

CER>30 indice de castigos Cobertura de riesgos




Millones de USD

400.00
350.00
300.00
250.00
200.00
150.00
100.00

50.00

Grafico 7. Cartera de Créditos de Honduras
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El sector de microfinanzas de Honduras durante el primer trimestre del afo 2018 refleja parte
de las consecuencias de la crisis politica que afecto al pais a finales del 2017, que se agudizé
después de las elecciones presidenciales en noviembre 2017. La inestabilidad politica y social
afecta de forma directa directa a la economia, dado que generan desconfianza para actuales y
potenciales inversionistas, afectan la productividad de capital, el empleo, el consumo vy el tu-
rismo. La reciente crisis en Honduras no solo afectd la colocacion de la cartera sino también la
calidad de la misma. La economia de los microempresarios sufrié afectaciones que provocaron
falta de pago o dificultades para el pago de los préstamos a las Instituciones de Microfinanzas.
Asimismo, algunas instituciones redujeron sus fondos disponibles para la colocacion de cartera.

360 371 375

La cartera de créditos finalizé marzo 2018 en USD 374.55 millones, re-
flejando un crecimiento del 0.9% en comparacién con diciembre 2017 y
un crecimiento interanual del 18%. A pesar del dificil entorno nacional,
el crecimiento de la cartera en el Ultimo trimestre no ha sido el mas bajo
en los ultimos dos afios.

Las IMF grandes y medianas que representan el 81% y 16% respectiva-
mente del total de la cartera de crédito, se han comportado de manera
similar los ultimos 9 trimestres en cuanto a crecimiento de cartera, am-
bos grupos han crecido todos los trimestres a una tasa promedio del
3%. No obstante, a marzo 2018 se marcaron las diferencias; las IMF
grandes crecieron 1.6% en relacion con diciembre 2017, mientras que
las IMF medianas decrecieron 2.8%. Lo contrario sucedi6 con las IMF
pequeias, que a diferencia de otros paises presentaron un crecimiento
del 1.9% en relacién con diciembre, incluso mayor al crecimiento del
trimestre anterior. La tabla 5 muestra la evolucién de la cartera de las
IMF por escala.

Tabla 5. Evolucion de la cartera de crédito por grupo de IMF segun escala
Escala MAR-2016 MAR-2017 DIC-2017 MAR-2018

Grande

Mediana

Pequena
Total

Cifras en millones de doélares



Calidad de la cartera

La calidad de la cartera del sector de microfinanzas se deteriord a finales de marzo
2018, alcanzando un indicador cartera en riesgo mayor a 30 dias de 6.21%, el mas
alto en los ultimos dos afios. Hasta diciembre 2017 el CER>30 se habia mantenido en
un rango entre 4.5% y 5.2%. La cobertura de riesgo supero el 80% a finales de mar-
z0 2018 y se ha mantenido entre 80% y 90% los ultimos 9 trimestres. Los castigos
tienen un comportamiento normal, a marzo 2018 el indice fue de 0%.

El grupo de IMF pequenas fue el que presenté mas deterioro en la calidad de su car-
tera durante el primer trimestre 2018, su indicador CER>30 llegd a 9.5%, una cifra
de alerta y preocupacion para el sector. Las IMF medianas finalizaron en 6.9% pero
antes de marzo el CER>30 mas alto no superd el 5%. Las IMF grandes mantuvieron
controlada la cartera en riesgo, cerrando marzo en 5.5%, incluso un indicador menor
al de diciembre 2017 (5.8%).

Grafico 10. CER>30y cobertura de riesgo
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Grafico 9. Cartera de Créditos de Nicaragua
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La cartera de créditos del sector de microfinanzas de Nicaragua habia mostrado crecimientos trimestrales de 4%
en promedio hasta diciembre 2017. Al 31 de marzo 2018, la cartera alcanzé USD 418.96 millones, presentando
una disminucion del 2% en relacién con diciembre 2017 (Ver grafico 9). El trimestre que finalizé en marzo 2018
fue el primer trimestre que la cartera decrecié en los ultimos dos afos; aunque el crecimiento interanual (marzo
2017 — marzo 2018) fue del 11%. La disminucion de la cartera durante el primer trimestre del afio es un compor-
tamiento normal en el sector, pero esta vez hubo razones adicionales para acentuar esta tendencia.

Una de las razones para la disminucion en la cartera fue la
afectacion que tuvo la cartera agropecuaria como resultado
de la combinacion de bajos rendimientos y una tendencia
de baja en los precios en la produccion cafetalera. Segun
la Organizacion Internacional del Café (OIC), desde agosto
409 427 419 2017 el indice de precios ha disminuido cada mes, excepto
en enero 2018. Esto obligd a algunas instituciones a rees-
tructurar los créditos dirigidos al sector café, incrementando
la cartera en riesgo. Otra de las razones que resaltan es la
sobreoferta de créditos de parte de empresas comerciales u
otro tipo de instituciones que otorgan microcrédito con débil
analisis de riesgo y facilidad de tramites y requisitos.
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Sin importar su escala, los tres grupos de instituciones re-
dujeron su cartera en el primer trimestre del presente afio. Al
analizar la tendencia, las IMF grandes estuvieron creciendo
inter trimestralmente de manera consistente hasta diciem-
bre 2017, a una tasa promedio del 4%. A marzo 2018 fue el
primer trimestre que estas IMF redujeron su cartera en 2%.
Las IMF medianas han tenido una evolucién variable, pero
a partir de diciembre 2017 la cartera ha venido decreciendo trimestralmente. Las IMF pequefias han reflejado
decrecimiento trimestral desde junio 2017 y un decrecimiento interanual del 8%. Ver tabla 6 para mayor detalle.

Tabla 6. Evolucion de la cartera de crédito por grupo de IMF segun escala
MAR-2016 MAR-2017 DIC-2017 MAR-2018
Grande
Mediana

Pequena
Total

Cifras en millones de dodlares




Calidad de la cartera

La calidad de la cartera se deterior6 en el primer trimestre del 2018, llegando a un in-
dicador de cartera en riesgo mayor a 30 dias de 5.28%. Este es el primer trimestre en
dos afios que el CER>30 supera el 5%; sin embargo, desde marzo 2017 el CER>30
viene presentando una tendencia negativa que cada trimestre se acentla mas. Las
IMF grandes que habian mantenido un promedio del CER>30 de 2.5% cerraron mar-
z0 2018 con un indicador de 4%. Las IMF medianas que han logrado el indicador
mas bajo en los ultimos trimestres finalizaron con un CER>30 de 2.4%, casi el doble
del CER>30 que tenian a diciembre 2017. Por otro lado, las IMF pequefas fueron las
que menos se deterioraron el Ultimo trimestre, a pesar de ser el grupo de IMF con el
CER>30 mas alto (7.4%).

Grafico 10. CER>30y cobertura de riesgo
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La cartera de créditos del sector en Costa Rica ha mostrado bajos crecimientos durante los ultimos dos afios, el
crecimiento trimestral promedio es de 1%. Al 31 de marzo 2018 la cartera finalizé en USD 43.9 millones, no hubo
crecimiento en relacién con diciembre 2017, pero el crecimiento interanual (marzo 2017 — marzo 2018) fue del 8%.
Costa Rica es uno de los paises que presenta los crecimientos inter trimestrales mas bajos en la region. El grafico
11 ilustra la evolucion de la cartera del sector durante el periodo marzo 2016 — marzo 2018.

Grafico 11. Cartera de Créditos de Costa Rica

En el pais, existen dos tipos de instituciones segun su escala:
IMF pequenas e IMF medianas. El 25% de las IMF reportan-
do para el presente informe son de pequena escala. Estas
instituciones han presentado decrecimientos trimestrales du-
rante 5 de los ultimos 9 trimestres. Al 31 de marzo, su cartera
finalizé en USD 2.3 millones que representa solamente el 5%
de la cartera total del pais, reflejando un decrecimiento del
2% comparado con diciembre 2017. Las IMF medianas, que
son la mayoria, han mantenido un crecimiento bajo pero con-
sistente durante los Ultimos dos afos. Al terminar el primer
trimestre 2018 no lograron crecer en comparacion a diciem-
bre 2017, pero el crecimiento interanual fue del 8%. La tabla
7 muestra la evolucién de la cartera de créditos por grupo de
IMF segun escala.

Tabla 7. Evolucion de la cartera de crédito por grupo de IMF segun escala

MAR-2016
Mediana

Pequena
Total

MAR-2017

DIC-2017 MAR-2018

Cifras en millones de dolares



Calidad de la cartera

La calidad de la cartera mejord durante el trimestre finalizado en marzo 2018 y en
comparacion con el afio 2017. Durante el afio 2017 el indicador CER>30 se mantuvo
por encima del 6%; sin embargo, al 31 de marzo 2018 este indicador se redujo hasta
5.78%. Parte de las razones que explican esta mejora en la calidad de la cartera es
que las Instituciones de microfinanzas mejoraron las estrategias de cobro logrando
mayor efectividad en la recuperacion. Algunas de estas estrategias fueron el reforza-
miento de la capacitacion en técnicas de cobranza, la ampliacién del area de cobro
y los arreglos razonables de pago.

Otro aspecto favorable en el pais es la tendencia positiva de la cobertura de riesgo
durante el ultimo afo, a marzo 2018 el indicador alcanzé 77.95%. Los castigos se
mantuvieron en 0% ya que las instituciones costarricenses normalmente no realizan
esta préactica de limpieza de cartera. El grafico 12 muestra la evolucién de los tres
principales indicadores de calidad de cartera.

La calidad de la cartera no varié de manera significativa entre las IMF segun su ta-
mafo; de hecho, el promedio del CER>30 en los ultimos dos afios fue de 6.1% tanto
para IMF pequefas como para IMF medianas. Al 31 de marzo 2018, las IMF media-
nas finalizaron con 5.8% vy las IMF pequenas cerraron el trimestre con 5%.

Gafico 12. CER>30y cobertura de riesgo
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La cartera de créditos del sector de microfinanzas en Panama finalizé en USD 268 millones al 31 de marzo 2018,
logrando un crecimiento del 1% en relacion con diciembre 2017 y un crecimiento interanual del 8%. A pesar de
que, a nivel de pais, todos los trimestres la cartera crece, este crecimiento es cada vez menor. El grafico 13 mues-
tra la evolucion de la cartera de créditos durante el periodo marzo 2016 — marzo 2018.

En cuanto a escala, el 50% de las insti-
Grafico 13. Cartera de Créditos de Panama tuciones son grandes. Estas institucio-
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trales muy variables, crecieron a una
tasa del 6% el ultimo trimestre en ana-
lisis con respecto a diciembre 2017. La
tabla 8 proporciona los datos de cartera
por grupo de IMF segun su escala.

Tabla 8. Evolucion de la cartera de crédito por grupo de IMF segun escala

MAR-2016 MAR-2017 DIC-2017 MAR-2018
Grande 188.90 226.17 239.95 241.29

Mediana 23.65 21.73 25.23 26.75

Total 212.56 247.90 265.18 268.05

Cifras en millones de dolares




Calidad de la cartera

El sector de microfinanzas en Panama presenta estabilidad en cuanto a la calidad
de la cartera. El indicador CER>30 ha oscilado entre 3% y 4.5% durante los ultimos
dos afos. Al cierre de marzo 2018 el indicador fue de 4.15%, aunque alto en com-
paracion con diciembre 2017, se mantiene dentro del rango y no ha sido el indicador
mas alto durante el periodo en analisis.

A pesar de que la calidad se mantiene estable, no sucede lo mismo con la cobertura
de riesgo, la cual presenta una tendencia negativa. El indicador cobertura de riesgo
paso de 81% en marzo 2016 a 75.24% en marzo 2017 para finalizar en 52.27% en
marzo 2018, el indicador mas bajo durante los ultimos dos afios. El indice de cas-
tigos es de 0% la mayoria de los trimestres, exceptuando diciembre 2017 cuando
llegd a 0.6%. El grafico 14 muestra la evolucion de los principales indicadores de
calidad de la cartera.

Las IMF grandes mantienen su CER>30 entre 3% y 4%. Al 31 de marzo 2018 su
CER>30 fue de 3.9%, ligeramente superior al indicador de diciembre 2017. Por otro
lado, las IMF medianas se han mantenido con un CER>30 entre 4.2% y 5% y cerra-
ron el primer trimestre del presente afo en 4.4%.

Grafico 14. CER>30y cobertura de riesgo
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Millones de USD

Grafico 15. Cartera de Créditos de Republica Dominicana
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Escala

El sector de microfinanzas de Republica Dominicana es el que refleja los crecimientos de cartera mas bajos de la
region, tanto crecimientos trimestrales como interanuales. Al 31 de marzo 2018 la cartera de créditos del sector
finalizé en USD 691.92 millones, con una reduccion del 1% en relacion con diciembre 2017 y un ligero crecimiento
interanual del 1.5%. Aunque la cartera ha crecido en los ultimos dos afios, el promedio del crecimiento trimestral
ha sido del 1%.

En Republica Dominicana, el sector de microfinanzas esta
conformado por instituciones de todos los tamafos. El 50%
de las IMF son grandes, el 19% esta compuesto por IMF
medianas y el 31% corresponde a IMF pequeias. Los tres
grupos de IMF reflejaron decrecimientos a marzo 2018 con
respecto a diciembre 2017. Las IMF grandes y medianas es-
tuvieron creciendo trimestralmente a una tasa promedio del
1%; pero al 31 de marzo 2018 las IMF grandes no crecieron
y las IMF medianas redujeron su cartera en 2% con relacién
a diciembre 2017. Por su parte, las IMF pequefias habian
mostrado un crecimiento trimestral promedio del 3%; sin
embargo, a marzo 2018 su cartera fue la que mas decrecio
(-3%) en comparacién con diciembre 2017. La tabla 9 mues-
tra la evolucién de la cartera por cada grupo de instituciones
clasificado por escala.

648

Tabla 9. Evolucién de la cartera de crédito por grupo de IMF segun escala

Grande 610.67 641.51 653.16 650.67
Mediana 27.07 28.66 29.51 28.93
Pequena 10.34 11.82 12.72 12.31

Total 648.08 681.99 695.40 691.92

Cifras en millones de délares



Calidad de la cartera

El indicador del pais de cartera en riesgo mayor a 30 dias ha oscilado entre 6.7% vy
8.7% durante los Ultimos dos afios. Al finalizar marzo 2018, el CER>30 fue de 8.4%;
a pesar de estar dentro del rango es el indicador mas alto de la region para este
trimestre. Al 31 de marzo 2018 la cobertura de riesgo alcanzé 47%, se mantuvo en
el mismo nivel en comparacién con diciembre 2017 pero presenta una tendencia
negativa. En cuanto a castigos, las instituciones de Republica Dominicana tienen
la politica de realizar castigos con mayor frecuencia que el resto de los paises. Los
ultimos dos afios, el indice de castigos promedio es de 0.4%; no obstante, a marzo
2018 no hubo castigos.

Las IMF grandes del pais presentan una tendencia negativa, su CER>30 paso de
6.3% en marzo 2016 a 8.1% en marzo 2018, el indicador se ha venido deteriorando
trimestre a trimestre. Por el contrario, las IMF medianas han mantenido una mejor
calidad de la cartera, el CER>30 finalizd marzo 2018 en 5.6% vy el promedio del in-
dicador los ultimos dos afios es de 5.7%. Las IMF pequefias mostraron un deterioro
en su cartera a marzo 2018, cerrando este periodo con un CER>30 de 11.70%, este
indicador es el mas alto en comparacion con los diferentes grupos de IMF en toda la
region. A pesar de ello, no ha sido el resultado mas alto en los ultimos afios, puesto
que su CER>30 ha variado entre 10.5% y 14.6%.

Grafico 16. CER>30y cobertura de riesgo
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RANKING CENTROAMERICA Y
REPUBLICA DOMINICANA - MARZO 2018

Las 10 IMF con mayor Escala

. CARTERA DE
PAIS IMF CREDITOS (USD)
R. Dominicana BANCO ADEMI 258,617,196
Panama BANCO DELTA 196,552,252
El Salvador BANCOVI 151,231,715
R. Dominicana BANCO ADOPEM 126,637,912
Nicaragua FINANCIERA FDL 106,622,993
R. Dominicana MOTOR CREDITO 101,517,102
El Salvador SAC INTEGRAL 101,073,007
Honduras BANCO POPULAR 69,080,337
Nicaragua FINANCIERA FAMA 65,527,021
Honduras FUNDEVI 63,083,528

Las 10 IMF con mejor Calidad de la Cartera

CARTERA EN RIESGO <
30 DIAS

PAIS IMF
Nicaragua PRODESA
Honduras AHSETFIN
Guatemala COOPEDEL
Honduras HDH
Guatemala ASDIR-CREDIGUATE
Nicaragua FUNDENUSE
Guatemala PUENTE DE AMISTAD
El Salvador CREDICAMPO
Nicaragua FUNDEMUJER

Nicaragua FINANCIA CAPITAL
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la cooperacion brindada para la elaboracién de este informe. _I 8
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